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DUNYA VE TURKIYE
EKONOMISINDE 2014 YILI
DEGERLENDIRMELERI

Diinya Ekonomisinde Yavas Biilyiime

Kiresel kriz sonrasi dinya ekonomisinde kalicl, dengeli, makul ve ongortlebilir bir
ekonomik blylme strecine halen girilememistir. Dinya ekonomisi 2013 yilinda ylzde
2,5 blyldkten sonra 2014 yilinda ylzde 2,6 blyime gostermisti. 2014 igin yilbasinda
yUzde 3 ve Uzeri olan beklentilere ragmen daha dstk bir blyime gerceklesmistir.

2014 yilinda gelismis tlkelerde blylme toparlanmis ve yizde 1,8 blylimeye ulagiimistrr,
ABD ekonomisinde kuvvetli, Avrupa Birligi ve Euro bolgesinde géreceli toparlanma ile bu-
yumeler hizlanmigtir. 2014 yilinda ABD ekonomisi ylzde 2,4 AB yizde 1,4 blydmistr,
Gelismis Ulkeler kiresel kriz sonrasi biylmede en iyi yillarini gegirmislerdir,

Buna karsin gelisen Ulkelerde ekonomik blyume 2013 yilinda yuzde 4,7 iken, 2014
yiinda ytzde 4,4 gerilemistir. Boylece kiresel biytmenin iki motorundan biri olan gelis-
mis Ulkeler toparlanirken, bu kez gelisen Ulkeler motoru zayiflamaya baslamistir, Gelisen
Ulkelerdeki yavaslamada, olusmaya baslayan yeni kiresel mali kosullar, enerji ve emtia
fiyatlarindaki gerilemeler ile beklenmedik sekilde ortaya ¢ikan jeopolitik gelismeler etkil
olmustur. Ancak gelisen Ulkelerin yapisal sorunlan da biytmelerdeki yavaslamada etkili
olmaktadir.

Dr. Can Fuat Giirlesel

Diinya Ticaretinde Durgunluk
Dinya ekonomisinde son yillarda ortaya ¢ikan
kiresel mal ticaretindeki yavaslama 2014 yilin-
da da kuvvetlenerek strmstdr. Kiresel krizde
daralan dinya mal ticareti 2010 ve 2011
yillarinda beklenmedik bir sigrama gostermisti,
Ardindan dinya mal ticareti Gnemli bir yavasla-
ma ile karsilamistr.

Dinya mal ticareti miktar bazinda 2012 yiinda
yUzde 2,2 ve 2013 yilinda ylzde 2,4 arttik-
tan sonra 2014 yilinda 2,8 genislemistir. Mal
ticaretinde miktar bazinda genisleme uzun
yillarin yizde 5,0 olan ortalamasinin altinda
kalmaktadir.

Dinya mal ticareti deger bazinda ise daha zayif
bir gelisme gostermektedir. 2013 yilinda yizde
0,2 ve 2013 yilinda yuzde 2,0 genisleyen diin-
ya mal ticareti 2014 yilinda sadece yuzde 0,9
artarak 18,43 trilyon dolarda kalmigtr.

Dinya mal ticaretindeki yavaslamada t¢ unsur
etkili olmaktadir. Bunlardan ilki geligmis ve
Ozellikle gelisen Ulkelerin ithalat talebindeki
yavaslamadir. 2014 yilinda gelismis Ulkeler-
de miktar bazinda ithalat yizde 3,2 artarken
gelisen Ulkelerde ylzde 2,0 artmistr,

Ikinci unsur diinya mal ticaretine konu olan mal
fiyatlarndaki gerilemedir. 2014 yilinda ticarete
konu olan petrol ve enerji Urinlerinin fiyatlarn
yuzde 11, metaller ve diger emtia fiyatlan yizde
5 gerilemigtir. Ticarete konu olan imalat sanayi
Urlinlerinin fiyatlannda ise 2014 yilinda degisik-
lik olmamigtr.

Uglincti unsur ise doviz paritelerinde ortaya

clkan oynakliklardr. Inracatci ve ithalatcilar
acisindan paritelerde ve Grin fiyatlannda ortaya
clkan oynakiiklar ile birlikte maliyet ve fiyatlar
yapmak giderek zorlasmakta bu da dig ticareti
zorlastirmaktadrr.

2014 yilinda 6nce Ukrayna-Rusya catismasi
lle baglayip Bat'nin Rusya'ya yaptinmlarina ve
sonra karsilikli yaptinmlara dontsen karsilik ile
Ortadogu'da Suriye ve Irak'ta ortaya cikan ISID
tehdidindin yarattigi sicak catismalar iki onemi
jeopolitik gelisme olmus ve dinya mal ticaretini
olumsuz etkilemislerdir.

Yeni Kiiresel Mali Kosullar Olusu-
yor

2014 yiinda ABD Merkez Bankas! FED
uyguladigi para politikast ile kiresel ekonomide
belirleyici olmus ve yeni kiiresel mali kosullar
olusmaya baslamistir. FED 2014 yilinda kuresel
Kriz sonrasi baglattig parasal genislemesini
kademeli olarak azaltmis ve Ekim ayinda sona
erdirmistir. Ardindan FED icin faiz artisi strecine
gecis donemi baslamigtr.

FED politikalan boylece kiresel alanda yeni mali
kosullar yaratmaktadr. Oncelikle Dolar diger
tlm para birimleri kargisinda deger kazanmak-
tadr. Dolar son 10 yilin en gugli seviyesing
ulasmistir. Basta petrol fiyatlan olmak tzere

tim emtia fiyatlan gliclenen Dolar nedeniyle
gerilemektedir. Varlik fiyatlannda da gerilemeler
yasanmaktadr.

Yeni mali kiresel kosullar 2014 yilinda en ¢ok
geligen Ulkeleri olumsuz etkilemeye baglamistir.
Sermaye hareketleri Dolar varliklara yonelmeye
ve gelisen Ulkelerden gekimeye baslamistir.
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Boylece gelisen Ulkelerin bir yandan para
birimleri deger kaybederken diger yandan
ekonomileri yavaslamakta ve kendi kaynaklarina
ihtiyaglan artmaktadir.

Tuirkiye’nin Dig Ticaretinde
Geligmeler

2014 yiinda ihracat ylzde 3,8 artarak 151,8
milyar dolardan 157,6 milyar dolara yikselmis-
tir. lthalat ise yine ylizde 3,8 oraninda gerileye-
rek 251,7 milyar dolardan 242,2 milyar dolara
gerilemistir. Dis ticaret acigi da 99,9 milyar
dolardan 84,5 milyar dolara inmistir. Cari agk
da dis ticaret dengesindeki iyilesmeye bagli
oOlarak 65,1 milyar dolardan 45,8 milyar dolara,
milli gelire orani ise ylzde 7,9'dan ylizde
9,7'ye inmigtir.

2014 dis ticaret ve cari iglemler dengesinde
aciklann iyilestirildigi bir yil olmustur. Bunda
ithalattaki gerileme daha etkili olmustur. Nitekim
ihracat orta vadeli program ile ortaya konulan
166,5 milyar dolar hedefinin altinda kalmistr.
2014 yiinda t¢ 6nemli unsur ihracati olumsuz
etkilemistir. Bunlardan ilki Rusya ile Irak pazar-
larinda ortaya ¢ikan gelismelere bagl yasanan
kayiplardir. Ikincisi Ortadogu'da yiiriitiilen dis
politikaya bagh olarak ikili iliskilerde bozulmalar
sonucu ortaya ¢ikan pazar kayiplandr. Uglincu-
st ise yilin son aylarinda etkili olan Euro-Dolar
paritesindeki gerilemedir.

Bunlara ragmen Tirkiye ihracatini dinya mal
ticaretindeki genislemeden daha hizlr arttirmig

ve 2013 yilinda 0,83 olan payini 2014 yiinda
0.85'e cikarmistr,

2023 perspekiifinde ise 2014 yilinda dinya
mal ticaretinde alinmasi hedeflenen ylzde
1,0 payin oldukga altinda kalinmistir. 2014 il
itibariyle 2008 yilinda alinan yizde 0.85 pay
degismemistir,

Net Ihracat Bilyiimenin Motoru
Oldu

2014 yilinda saglanan ylzde 2,9 blyimeye en
yuksek katki 1,80 puan ile ihracattan ve 1,85
puan ile net ihracattan (0,05 puan ithalatin
azalma katkisl) gelmistir.

2014 yilinda ekonomide uygulanan politikalar
le daha saglikii ve ihracata dayall bir biyime
sadlanmistir. Ancak mevcut ihracat performan-
sinin katkist ile saglanan ylzde 2,9 blyime
yetersiz ve dustk kalmaktadir.

Bu itibarla ihracata dayall saglikli ve strdrtlebi-
lir bir biylmenin daha hizli olabilmesi igin inra-
catta yapisal donustm intiyaci bulunmaktadir.
Turkiye'nin inracati halen pazarlardaki talep
hareketlerine bagimh bulunmaktadir ve ge-
leneksel pazarlara, geleneksel ve fiyat odakll
mallar satmaktadir. Son yillardaki ekonomi
politikalan ile destek politikalan inracatta yapisal
dondstmu yeterince 0zendirememis ve basaril
olamamistr, Doviz kurlarindaki artisin ihracata
katkisi da olamamigtr.

2015 Yiinda Diinya Mal Ticareti Ve Ttrkiye'nin
Ihracati Gerileyerek 2014 yilinda ortaya cikan
yeni kiresel mali kosullar 2015 yilinda etkisini
arttiracaktrr. Dolar diger para birimleri karsisinda
deger kazanacaktr. ABD Merkez Bankasi FED
faiz artisina baslayacaktrr. Emtia fiyatlarnnda
yilbasina gore yizde 10 gerileme yasanacakir.
Gelisen Ulkeler daha yavas biydrken reel sekior
sirketleri yeni kiresel kosullara uyum saglamaya
calisacaktir. Bu yeni kiresel kosullardan Turkiye
artan belirsizlikleri ve Merkez Bankasi'nin etkinligi
kaybetmesi ile en ¢ok etkilenen Ulke olacakir.,

2015 yilinda dinya mal ticareti yizde 4-5
oraninda gerileyecektir, Turkiye'nin ihracati da
referans senaryomuz icinde yiizde 3-4 arasinda
gerileyerek 152-153 milyar dolar seviyesinde
gerceklesecekr,
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