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DEGERLENDIRMELER

Dunya ekonomisinde  buyume 2016 viinda
yavaslamistir. Dinya ekonomisinde 2015 yilinda yuzde
2,7 buyume sonrasi 2016 vilinda yuzde 2,5 buyume
gerceklesmistir. 2016 viina daha yuksek bir buyume
beklentisi ile girilmesine karsin jeopolitk gelismeler,
kuresel mali piyasalardaki  oynaklklar,  Buyuk
Britanyanin Avrupa Birligi'nden c¢ikis karari almasi
ile ozellikle Cin ve emtia ihracatgisi gelisen ulkelerin
ekonomilerindeki yavaslama dunya ekonomisindeki
buytmenin  beklentilerin  altinda  gerceklesmesine
neden olmustur.

Dunvya ticareti 2015 yilindaki kuvvetli daralma ardindan
2016 viinda da kuculmeye devam

etmistir. Dunya mal ticaretindeki kictlmeye miktar
bazinda buyumenin sinirlanmasi ile ticarete konu olan
enerji, emtia ve nihai mallarin fiyatlarindaki dusus

neden olmustur. 2016 yiinda dunya mal ticaret
miktar bazinda sadece yuzde 13 genislerken, deger
bazinda yuzde 3,2 kuculmus ve 15,96 trilyon dolara
gerilemistir.

2016 viinda dunya ekonomisinde 6ne cikan iki onemli
unsur Buyuk Britanya'nin Avrupa

Birligi'nden ayrilma (Brexit) karari ile ABD'de Baskanlik
secimlerini radikal politikalar vaat eden

Donald Trump'in kazanmas olmustur. Brexit ile birlikte
Avrupa Birligi'nin gelecegine iliskin

endiseler artmistir, ABD'de ise bircok radikal oneri ve
ekonomik blytme vaat eden Trump'in

secilmesi  beklentilerin  aksine kuresel ekonomide
olumlu etkiler yaratmistir. Cin ekonomisi ise
ekonomik  donusumundeki kinci yilini daha  sakin
gecirmistir. Cin kaynakl endiseler azalmistir.

2016 viinda gelismis ulke Merkez Bankalarinin ve ozellikle
ABD Merkez BankasI'nin para politikalart belirleyici olmaya
devam etmistir. 2016 viina da birden fazla faiz artisi olacag
beklentisi ile girilmistir. Ancak vasanan kuresel ekonomik
gelismeler faiz artislarini sinirlamis ve ABD Merkez Bankasi
2016 viinda sadece bir kez ve Aralk ayinda faiz artisi
yapabilmistir.

ABD dolari son 10 yiin en guclu seviyesine yukselmistir.
Dolar 2016 yilinda tum para birimleri

karsisinda guclenmistir. Euro-dolar paritesi yil ortalamasi
1,08, yilsonunda ise 1,05 olmustur. Avrupa Birliginde ise
ekonomik buyumenin ivme kazanmasina ragmen deflasyon
riskinin surmesi nedeniyle parasal genisleme onlemleri
surmustur. Avrupa Merkez Bankasi yil boyunca genisletici
palitikalar uygulamis ve Euro goreceli zayif kalmistir.

2016 vyiinin ikinci varisinda petrol fiyatlari ile diger emtia
fiyatlarinda artis egilimi olusmustur. Petrol ureticisi ulkelerin
Uretimi sinirlama konusunda anlasmasiile birlikte varil petrol
fiyatlar 50 dolarin tzerine yukselmistir. Metal ve soft emtia
fivatlar da artmaya baslamistir. Bu artista ise yine Trump
etkisi bulunmaktadir. Trump ABD'de buyumeyi hizlandiracak
politikalar uygulamayi vat etmektedir ve bu da emtia talebini
artiracag beklentisi ile emtia fiyatlarini desteklemistir.

Turkiye ekonomisi 2016 yilinin itk varisinda iyi bir bayume
performansi gostermis, ancak yiin ikinci varisinda bu
performans vasanan ekonomi disi gelismeler nedeniyle
tersine donmustur. Buna bagli olarak Turkiye ekonamisi yil
genelinde yUzde 2,9 buyume gostermistir.

Turkive Istatistk Kurumu 2016 yili sonunda milli gelir
hesaplama yontemini guncellemistir. 2009 vyilini temel
alnarak vyapilan guncelleme ile birlikte mili gelire ve
sektorlere iliskin buyuklikler de yenilenmistir. Bu cercevede
guncellenen milli gelir hesaplari kullaniltmaya baslanmistir.

2016 yiinda karsilasilan onemli sikintilara ragmen sanayi
sektoru ekonominin  geneli Uzerinde bir performans
gostermis ve ekonomik buyumeyi surtkleyen sektor
olmustur. 2016 viinin ikinci yarisinda ic talepte gorulen
daralmaile yil genelinde dis pazarlarda yasanan duraganlga
ragmen sanayi sektord yuzde 39 buyume gostermistir.
2016 viinda kuresel olcekte ve Turkiye'de yasanan
ekonomik ve siyasi gelismeler sektorler icin daha cok
sinirlayicl etkiler yapmistir. Kuresel ekonomide yavaslama,
duinya mal ticaretindeki kuicilme ve yakin ve komsu pazar
Ulkelerimizdeki ekonomik, siyasi ve jeopolitik kosullar
Turkiye'ye vonelik dis talebi zayiflatmistir. Buna bagli olarak
sanayi mallart ihracati 2016 yiinda yuzde 0,7 gerileyerek
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1363 milyar dolara inmistir. Ihracatin gerilemesi sanavyi
sektorundeki firmalarin toplam cirolarini da sinirlamis ve
sanayi kuruluslarinin performanslarini olumsuz etkilemistir.

Yurticinde ise ozellikle yiin ikinci yarisinda olusan kosullar
tum sektorleri olumsuz etkilemistir. ¢ pazarda daralma,
pivasalarda yasanan odeme sistemi sikisiklg), Turkiye'nin
yatinm vyapilabilir kredi notunu kaybetmesi ile borclanma
olanaklarinin zorlasmasl, TL faizlerdeki artislar ve Turk
Lirasindaki hizl deger kaybi sektorleri ve firmalari olumsuz
etkilemistir. Bunlara ragmen ozellikle kamunun olusan
olumsuz kosullarin etkisini azaltmaya yonelk uygulamaya
koydugu desteklerin de katkisi ile sektorler yiin son
ceyreginde yeniden buyume ivmesini yakalamistir.

Turk Lirasi son yillarda deger kaybi icinde bulunmaktadir.
2016 yiinda ise deger kaybi hizlanmis ve Turk Lirasi dolar
karsisinda yuzdel9,6 deger kaybetmistir. 2016 yiinin ilk
yarisinda ticari kredi faiz oranlari gerileme egilimine girmistir.
Ancak yilin ikinci yarisinda olusan kosullara bagli olarak
TL faizler yeniden yukselmis ve vilsonunu yuzde 14,53
seviyesinden kapatmistir. Goreceli olarak yiksek kalan faiz
oranlari firmalari olumsuz etkilemistir.

2016 yil tum sektorler ve firmalar icin yasanan gelismelere
bagl olarak cok ozel ve farkl bir yil olmustur. Firmalar
yasanan gelismeler karsisinda ik asamada varlklarini
korumaya vonelmis, ardindan kisa surede islerine
odaklanarak uretim stireclerine devam etmislerdir. Turk is
dunyasinin dinamik yapisi ile yasanan gelismelerin etkisi
sadece bir ceyrek olmus, kamunun da yerinde onlemleri
ve destekleriile iktisadi faalivetler ve hayat kademeli olarak
normallesmeye baslamisti. BTSO Ik 250 Buyuk Firma
2016 vl degerlendirmemiz yasanan bu olaganustu kosullar
dikkate alinarak yapilmaktadir.

Dunya Ve Turkiye Ekonomisindeki
Gelismelerin 250 Buyuk Firmada
Sektorel Etkileri

Oncelikle 250 buyuk firmanin 2016 yili performansi zorlu
2016 viinda beklentilerin Uzerinde gerceklesmistir. 250
firmanin dretimden satislari yuzde 15 ihracati yuzde 14 ve
istihdami yuzde 8,6 artmistir. Zorlu bir vilda tretim, ihracat
ve istihdam artisi surmustur. Ancak mali dalgalanmalarin
etkileri iyi yonetilememis ve buna bagli olarak donem kari
yuzde 7.6 gerilemistir. Karlari gerilemesi ile 6z sermaye
buyuklugu sadece yuzde 2,6 ve toplam aktif buyuklugu ise
yuzde 10,9 artabilmistir. Yuksek faaliyet performansini zayif
mali performans torpulemistir.
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250 buyuk firmanin sektor dagimlar da yine dunya ve Turkiye
ekonomisindeki gelismelerden tnemli ve gecmis villardan
oldukca farkl olctde etkilenmistir. Nitekim sektorler icindeki
firma sayilarindaki degisimler oldukca dramatik olmustur.

250 buyuk kurulus icinde en cok firma yine otomoativ yan
sanayi sektortunde yer almaya devam ederken sayi 12
adet birden artarak 68'e yukselmistir. Boylece 20 yilin en
yuksek firma sayisina ulasilmistir. Ana sanayideki firma
sayisiise 3 ile degismemistir. 2016 yiinda otomotiv Uretimi
ve satislarinda onemli artis yasanmistir. AB pazarindaki
ivilesme ihracat ve ihracat icin Uretim yolu ile otomotiv
sektorune onemli destek saglamistir. Otomotiv sanayinin
ana ihracat pazarindaki ivilesme sektoru desteklerken ic
pazarda da beklentilerin Uzerinde satis gerceklesmistir.
Kurlarin artacagi beklentisi ic pazarda talebi one cekmistir.

Tekstil ve hazir giyim sektort ise 2016 yiinda en buyuk
kaybr yasamistir. 2015 vilinda 59 olan firma sayisi 2016
yiinda 8 adet azalarak 51e inmistir. Bu sayi ayni zamanda
20 yilin en dustk sayisi olmustur. Tekstil ve hazir givim
sektort ihracat olarak AB pazarindaki goreceli ivilesmeden
yeterince vararlanamamis, i¢ pazardaki daralmadan da
olumsuz etkilenmistir.

2016 yiinda yasanan sikintilara ragmen insaat sektoru
mevcut islerini surdurmus, ozellikle yilin ikinci yarisinda da
kamunun onemli tesvikleri devreye girmistir. Buna bagli
olarak insaat sektorunden 2016 viinda 14 firma ilk 250
icine girmis ve 3 firma artis saglamistir.

2016 yil Dunyada vatinmlarin yavasladig), Turkiye'de ise
geriledigi bir yil olmustur. Bu olumsuz kosullara bagl
olarak Bursa 250 buyuk kurulusu icinde makine ve
techizat sektoru firma sayisi 2 adet azalarak 16 firma
ile yer almistir.

Tarim ve hayvancilk ile buna dayali gida sanayi ise 2016
yiinda ihracat pazarlarinda daralma ile iceride oynak ve
yuksek fiyatlarin etkisini yasamistir. Buna bagli olarak
2016 viinda 250 buyutk kurulus icinde ver alan firma
savis 3 adet azalarak 26 olmustur.

250 buyuk firmaicinde yer alan diger sektorlerdeki firma
sayilari ise genellikle bir onceki yil ile ayni kalmis veya
cok sinirli degisimler gostermistir. Bu sektorler ic ve dis
kosullardan daha az etkilenmis ve kendi dinamikleri daha
agir basmistir.

Sektorler 2015 Yl Firma Sayisi 2016 Yili Firma Sayisi Artis / Azalis
Otomotiv Yan Sanayi 56 68 12
Tekstil ve Hazir Giyim 59 51 -8
Gida Tarim ve Hayvancilk 29 26 =3
Makine ve Techizat 18 16 -2
Metal 13 13 0
Turizm 2 1 -1
insaat n 14 3
Ekonomik iliskiler ve Finans 6 5 -1
Eneriji 6 5 =
Plastik 5 7 2
Agac Orman Urtinleri ve Mobilya 4 4 0
Kimya 3 1 -2
Otomotiv Ana Sanayi 3 3 0
Lojistik 2 2 0
Hizmet, Egitim ve Danismanlik 4 3 -1
Cimento Toprak Urtinleri ve Madencilik 2 2 0
Elektrik-Elektronik 2 1 -1
Cevre 1 1 0
Saglik 1 1 0
Deri Kiirk ve Ayakkabi 0 1 1
Perakende Ticareti 23 25 2
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250 Buyuk Firma Calismas
ve Bursa Ekonomisinde
Saglikl Donustm

Bursa Ticaret ve Sanayi Odas'nin 250 buyuk firma calismasl
bu sene 20.yiini tamamlamis olacakti. 250 buyuk firma
calismasl ortaya koydugu veriler ve analizler ile son 20 yilda
Bursa ekonomisinde yasanan gelismeleri ve donusumu
de ackca ortaya koyabilmektedin Bu cercevede son 20
yilda en oneml gelisme sektorler arasindaki donusumde
yasanmaktadr. 4 ana grubun ciro verileri degerlendirildiginde
1997 yilinda sektorlerin esit buyukluklerde oldugu, tarim-
hayvancilk ve gida ile tekstil-hazir giyimin Bursa ekonomisinde
yariya vakin paya sahip oldugu gorulmektedir.

2002 yiinda sonra Bursa ekonomisinde sektarel donusumun
basladigl 2008-2009'dan sonra ise hizlandig gorulmektedir.
Orta ileri teknoloj grubunda vyer alan otomotl, makine
ve techizat ile metal sanayi grubunun agrlgr ve pay hizla
artmaktadr. Buna karsin tarmhayvancilk ve gida ile tekstil-
hazir giyimin buyuklukleri neredeyse ayni kalmakta ve paylari
oneml olcude kuculmektedir. Bursa 250 buyuk firma
calismasi Bursa'nin son 15 yildir saglkl ve dogru bir ekonomik
donustm yasamakta oldugunu gostermektedir.
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