2005 YILINDA TURKIYE EKONOMISi VE
MAKRO EKONOMiK GOSTERGELERIN DURUMU

1. 2005 Yilinin Genel Degerlendirmesi

Tarkiye Ekonomisi, 82 yilhik Cumhuriyet tarihinde, en zorlu sureclerden birisini 2001
Krizi esnasinda yasamisti. Krizin Turkiye ekonomisine verdigi en blyuk zarar igsizlik
boyutunda kendini gosterirken, krizin etkisi ile Turkiye ekonomisinin ulastigi en
onemli degisim ise, 2000 yilinda 26 milyar dolar seviyesindeki ihracat hacminin 3 kat
artigla 78 milyar dolar seviyelerine yaklagmasi oldu. S6z konusu ihracat hacmindeki
rekor artista Istanbul, Kocaeli, Bursa, izmir, Ankara, Adana ve Gaziantep gibi
sanayilesmis illerimizde firmalarin dig satim basarilarinin etkisi bayuktar. Kriz dncesi
ve sonrasi donemde, Uluslararasi Para Fonu ile (IMF) gerceklestirilen Ug¢ stand-by
anlasmasi (17., 18. ve 19. anlagsmalar) ile, 57., 58. ve 59. Hukumet donemlerinde
gerceklestiriien ekonomik reformlarla, Turkiye ekonomisinin hem uluslararasi
kredibilitesi artti, hem de kamu maliyesi alaninda 2005 yili sonu itibariyle Avrupa
Birligi (AB) ekonomik kriterlerinin (Maastricht Kriterleri) ikisi tutturulmus oldu. Yabanci
sermaye nezdinde Turkiye’nin artan dnemine baglh olarak, Yabanci Sermaye Tesvik
Kanunu’'nun yarurluge girdigi 1954’den bu yana, 50 yil igerisinde, 2004 yili sonuna
kadar Turkiye'ye gelen dogrudan yabanci sermaye hacmi sadece 32 milyar dolarda
kalirken, sadece 2005 yilinda bu rakam bir yilda 9,7 milyar dolara ulasti. Turkiye,
2005 yilinda, ayrica 20 milyar dolari asan 6zellestirme performansi da gerceklestirdi.
Tarkiye ekonomisinde gozlenen bu etkili toparlanmanin ve yabanci sermaye
ilgisindeki ciddi artigin temellerine bakildiginda, Turkiye ekonomisinin kriz sonrasi
dénemi bir basari dykusline donusturmesini saglayan sag¢ ayaklari ise su sekilde
Ozetlenebilir:

o IMF’le birlikte yurutulen stand-by sureci ve ekonomik reformlarin 6zellikle
kamu maliyesi alanina getirdigi disiplin;
o Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'na yeni yasasi ile kazandiriimis olan tam

bagimsizlik ozelligi ve 6zerk bir merkez bankasi ile elde edilmis olan fiyat ve kur
istikrari;

o Avrupa Birligi ile, 6 Ekim 2004 Komisyon Raporu, 17 Aralik 2004 AB Zirvesi ve
3 Ekim 2005de gerceklesen zirve sonrasi, resmen baslayan tam uyelik
muzakerelerin getirdidi istikrar ve kredibilite;

o Ve, tek parti iktidarinin perginledigi ‘siyasi istikrar’.

Ayrica, yine ayni donemde, dis politika alaninda 6zellikle kuresel gi¢ ABD ve 6nemli
bir komsumuz olan Rusya Federasyonu basta olmak Uzere, bolge ulkeleriyle
yuruttlen diplomatik iligkilerde gozlenen istikrarin katkilari da g6z ardi edilmemeli. Bir
de, Turkiye ekonomisinin kriz sonrasi toparlanma mucadelesi verdigi donemde,
dinya ekonomisinde uluslar arasi konjonkturin de katki sagladigi unutulmamal.
ABD’nin kisa vadeli gosterge faizi yiuzde 1’e kadar cektigi, AB’'nin faiz seviyesini
yuzde 2’de tuttugu bir ortamda, uluslararasi sermaye, global likidite agisindan
Tarkiye'nin cazibesinin ve finans piyasalarimizin cazibesinin de énemli bir sermaye
girisine neden oldugu gordlmektedir. Nitekim, 2002-2005 doéneminde Turk
ekonomisine net doviz girisi 40 milyar dolari agmigtir. Bununla birlikte, bu derece
bayuk bir doviz girisinin doviz kurlarini asagi gekmek ve Turk Lirasr’'nin degerlenmesi
yonunde bir etkisi oldugu da unutulmamalidir. Nitekim, 2005 yilinda Yeni Turk
LirasI’'na gecilmesi, paradan 6 sifir atiimasi ve kurlardaki gevseme YTL'ye duyulan



glvende bir artisi da beraberinde getirmistir. Ancak, YTL'nin gug¢lenmesinin, 2005
yilinin 6nemli bir boéluminde ihracat kesiminin performansini hayli zorlagtiran,
Tarkiye'nin ithalat hacmini ise hizla genisleten bir etkisi oldugu unutulmamalidir. Bu
nedenle, Turkiye ekonomisi, 6zellikle 2003 yilindan itibaren yeniden rekor dis ticaret
ve cari islemler acigi vermeye baglamistir.

Bu temel sac¢ ayaklarina bagh olarak, Turk ekonomisine duyulan guven, aralik ayi
sonu itibariyle yil sonu enflasyon hedeflerinin de altinda, tuketici fiyatlari endeksinde
son 37 yilin en duslk enflasyon oraninin yakalanmasini, bu gelismelere bagh olarak
Hazine'nin devlet i¢ borclanma senetleri (DIBS) ihale ve 2. el islem faizlerinin yiizde
14’lerin altina gerilemesini, biitce aciginin GSYiH’ya oraninin AB kriterinin dahi altina
inmesini ve nihayet bu basarili sonuglarla birlikte Turk ekonomisinin yil sonunda
yuzde 5 blyume hedefini dahi asabilecegi olasiligini saglamistir. Nitekim, 31 Mart
2006'da aciklanan 2005 yih buyume verileri, beklentilerin hayli Gstinde, Turk
ekonomisinin ylzde 7,6 buyuduguniu gostermistir.

2002-2004 dénemini kapsayan stand-by doneminde, agir bir krizin etkilerine ve 2001
yihindaki yuzde 9.2°lik gerilemeye ragmen, Turk ekonomisinin ortalama yuzde
7.83’lUk, 2002-2005 doneminde ise yuzde 7,77’lik bir ekonomik bliyume performansi
yakalamis olmasi uluslararasi ekonomi alaninda takdirle kargilanmigtir. S6z konusu
dénemde, AB ekonomilerinin sadece ylzde 1,8, Euro Bolgesi Ulkelerinin ise sadece
yuzde 1,5 buyldugu dikkate alindiginda, Turkiye'nin blylime performansinin bir
cazibe noktasi oldugu da ifade edilebilir.

Tark ekonomisinin, 2002-2004 doneminde ortaya koydugu yeniden yapilanmaya
performansi, 2005 yilinda Ust noktalara ulasmis, basta AB olmak Uzere, dinyanin
onde gelen ekonomileri ve uluslararasi ekonomik kuruluglari tarafindan da takdir
edilmistir. AB Komisyonu’nun 9 Kasim 2005 tarihinde aciklanan ilerleme Raporu’nda
Tark ekonomisi ‘seffaf ve igleyen bir piyasa ekonomisi’ olarak tanimlanmisg; uluslar
arasi derecelendirme kuruluslari tarafindan Turkiye’nin rating notu yuUkseltilmistir. IMF
ve DlUnya Bankasi da, Turk ekonomisinin 2005 yilinda ulastigi yeniden yapilanma
seviyesini takdirle kargiladiklarini belirtmiglerdir. Nitekim, 2006 yilinin mart, mayis ve
haziran aylarinda yasanmis olan dalgalanmaya ragmen, her iki uluslararasi kurum
da, Turk ekonomisinde duyduklari guveni ve s6z konusu dalgalanmalarin etkisinin
kisa sUrede atlanacagi goruslerini dile getirmislerdir.

Bu noktada, Turk ekonomisinin, tum bu basarili sonuglara ragmen, asmasi gereken
sorunlar, istihdam odakli bir bUyume surecine gecis ve igsizlik sorunu ile daha etkin
mucadele, Turk reel sektdorinin dis rekabet gicinl zayiflatan etkenlerin azaltiimasi
ve ihracatin tesvik edilmesi ile Turk ekonomisine duyulan guvenin arttiriimasi ve
kredibilitenin yukseltiimesi olarak ifade edilebilir. Cunku, 2002-2005 doéneminde,
ihracat rekor bir artig gostermis olsa da, ithalat hacminin daha da ciddi bir artig
gerceklestirdigi bir gergektir. Turk reel sektdérinin dunya ekonomisinde rakiplerine
kargi etkin bir miUcadele ortaya koymasinin yolu, hammadde, isgucu, enerji ve
finansman maliyetleri agisindan avantajli konuma gelmesi ile mumkun olabilecektir.
Oysa, s6z konusu maliyet kalemleri acisindan Cin basta olmak Uzere, Uzakdogu
ekonomilerine yonelik dezavantaj bir yana, Orta ve Dogu Avrupa Uulkeleri ile
Karadeniz Ulkeleri'ne gore bile Tlrkiye'nin dezavantajlari oldugu gdzlenmektedir. Bu
durum, ayni zamanda dogrudan yabanci sermaye yatirmlarin arttirilabilmesi
acgisindan da bir sorundur.



Bu noktada, 2006 ve sonrasina yoOnelik olarak, igsizlik ve gelir dagihmi sorununa,
bolgesel kalkinma cabalarina, KOB/I'lerin glclendiriimesine, tarim sektériniin
desteklenmesi ve gelistiriimesine, sabit Ucretlilerin ve emeklilerin yagsam kosullarinin
iyilestiriimesine ydnelik beklentilerin hiz kazanacadi ifade edilebilir. Turkiye'nin bu
noktada, Ozellikle IMF ve AB ‘cipalar’nin sagladigi deste@i surdurerek, ekonomik
reformlari tempolu bir sekilde strdirmesi yararl olacaktir.

2. 2005 Yilinda Biiyiime ve i¢ Talep

2001 Krizi'nin en onemli etkisi, genis halk kutlelerinin satin alma gucunde gozlenen
zayiflamaydi. Bununla birlikte, esas etkinin kirsal kesimdeki yoksulluk ve igsizlik artigi
ile kendini hissettirdigi soylenebilir. Kentsel alan ise, ozellikle 2004 yilinin ikinci
yarisindan itibaren ticaret, perakende, turizm ve insaat sektorl ile toparlanma
gOstermistir.  Kentsel alandaki toparlanmada, ihracat amacgh imalat sanayi
uretimindeki artigin da etkisi de g6z ardi edilmemelidir. Yani, 26 milyar dolardan 73
milyar dolara ulasan bir ihracat hacmi de, ekonomide gozlenen buyume etkisinde rol
oynamistir. Bu noktada, tekstil ve konfeksiyon ile otomotiv iki dnemli sektor olarak
one ¢ikmiglardir. Bu durum, Bursa’nin nemini bir kat daha arttirmigtir.

Tablo 1: Makro Géstergelerin 2004 Performansi ve 2005 Hedef ve Gerceklesmeleri

EKONOMIK GOSTERGELER; 2004 YILI GERGEKLESMELERI, 2005 YILI HEDEF VE GERGEKLESMELERI

GOSTERGELER 2004 YIL SONU | 2005 YIL SONU 2005 YIL iGi 2005 YIL SONU
GERGEKLESME HEDEFI GERGEKLESME | GERG TAHMINI
GSMH KATRILYON TL 428,9 480,9 486,4 485,1
GSMH MILYAR DOLAR 301,7 2984 361 357,7
BUYUME YUZDE 9,9 5,0 7,6 5,0
KiSi BASINA GSMH YUZDE 4.240 4.139 5.034 4.964
DEFLATOR YUZDE 8,1 8,0 6,4 8,0
TEFE-UFE YUZDE 13,84 8,0 2,66 4,5-5,0
TUFE YUZDE 9,32 8,0 7,72 8,0-8,5
ORTALAMA DOLAR KURU TL-YTL (2005-06) 1.422.500 1,6700 1,3408 1,3562
iHRACAT MILYAR DOLAR 62,8 71 73,1 72
ITHALAT MILYAR DOLAR 97,2 104 116,0 114
CARI ISLEMLER ACIGI MILYAR DOLAR 15,6 10,6 22,8 21-22
FAIZ DISI FAZLA KATRILYON TL 26,2 27,3 35,9 28,0
FAiZ ODEMELERI KATRILYON TL 56,5 56,4 45,7 46-47
SOSYAL GUVENLIK SISTEMi | KATRILYON TL 191 22,0 23,3 24-26
DIS BORGLANMA TAHVIL MILYAR DOLAR 55 55 6,5 5,5
DIS BORG STOKU MILYAR DOLAR 161,8 1701 162,0
iC BORG STOKU KATRILYON TL 224,5 244.,8 247-248

Kaynak: DPT, TUIK, Maliye Bakanhgi, Hazine Miistesarligi ve TCMB

2000 yilinda GSMH artis orani boyutunda, ekonomik buylime yuzde 6,6 olmus, 2001
yilindaki krize bagli yuzde 9,4’luk gerileme sonrasi, sirasiyla ekonomi 2002'de yuzde
7,8, 2003'de 5,8, 2004'de 9,9 ve nihayet 2005 yilinda ylizde 7,6 blyumustir. GSYiH
buyume hizi ise, sirasiyla 2000 yilinda 6,8, 2001 yilinda yuzde -7,8 ve 2002 yilinda
ise 8,1 ile GSMH buyumesinden daha iyi bir performans ortaya koymus, 2003
yilindan itibaren ise sirasiyla 2003’de yuzde 5,7, 2004'de yuzde 9,1 ve 2005 yilinda
yuzde 7,4 ile GSMH buyume oraninin altinda kalmigtir.



2004 yilinda Gayri Safi Milli Hasillada (GSMH) kaydedilen yluzde 9,9 oranindaki
bliyime hizi, 1966 yilindan bu yana ulasilan en yuksek buyume hizi oranidir. S6z
konusu yilda tarim sektord katma degeri ylzde 2 oraninda artarken, sanayi sektorl
katma deger artis1 yuzde 9,4 olarak gergeklesmigtir. Hizmetler sektoru katma degeri,
ticaret sektorindeki ve ithalat vergisindeki sirasiyla ylizde 12,8 ve yuzde 26,2
oranindaki artiglarin etkisiyle, yizde 10,2 oraninda artmistir. 2001 yilindan itibaren
daralan ingsaat sektéri katma degerinde ise 2004 yilinda yuzde 4,6 oraninda artig
kaydedilmistir.

Tablo 2: GCeyrek Déonemler itibariyle Sektorel ve Ekonomik Biiyiime (%)

Sektorel ve Ekonomik Biiyiime 2005

Sektérler | I. Donem | Il. Dénem | Ill. Dénem | IV. Dénem Yilik

Tanm| 43 8,2 75 -0,1 5,6

Sanayi| 66 3,9 5,7 10,1 6,5

Insaat | 50,6 254 25,6 14,8 21,5

Ticaret)] 7,0 5.0 75 9.9 7.4

Ulastirma ve Haberlegsme 6.8 47 8.0 15,2 8,8

Mali Kurulusglar 07 0,3 0,5 1,2 0,2

Konut Sahipligi 13 14 16 1,9 1,5

Serbest Meslek ve Hizmetler 6,7 5,5 7.7 9,4 7.4
Devlet Hizmetleri 03 13 1,0 1,2 0,8

Kar Amaci Olmayan Kuruluglar 13 0.1 0,2 0,4 0,2
Ithalat Vergisi | g ; 8,8 14,7 16,2 12,2

Gayri Safi Yurtici Hasila 6,6 55 7.7 9,5 7.4

Gayri Safi Milli Hasila 75 47 8,0 10,2 7,6

2005 yilinda ise, ingaat sektorinde gozlenen 6nemli artisa bagli olarak, GSMH ve
GSYiH artis oraninin beklentilerin tizerinde gergeklestigi sdylenebilir. Sanayi yilin son
ceyreginde gerceklestirdigi yiksek katma deger artisi ile, yillik bazda ylzde 6,5'lik bir
artis yakalarken, insaat sektoru yuzde 21,5’lik bUyume hizi ile tum sektorleri agik ara
geride birakmigtir. Tarim sektoru ise, yilin son ¢eyregindeki mevsimsel yavaglamaya
ragmen, yuzde 5,6’lik bir artig gerceklestirebilmistir.

Bursa ile ise, en son 2001 yilinda gerceklestirilen il bazli GSYiH galismasina gére,
Turkiye'nin GSYIH Uretimine cari fiyatlarla ylizde 3,6, 1987 yili fiyatlari ile de yiizde
4,2’lik katki saglamaktadir. Bununla birlikte, Turkiye’nin 2003 yilindan itibaren agirhikl
olarak ihracat bazli ve yine tekstil ile otomotiv gibi sektorlerin agirlikli etkisi ile
blyidiugi dikkate alindiginda, Bursa’nin Tirkiye’'nin GSYiH’sindaki roliinii yiizde 5’e
kadar yukselttigi ifade edilebilir.

Otomotiv ve insaat sektorlerinde gobzlenen bu 6nemli sigrama ve katma deger
artisinda, Turk Bankacilik Sektori’niin bireysel tiketici kredilerindeki islem hacminde
gOzlenen artisin da 6nemli bir katkisi oldugu g6z ardi edilmemelidir. Sektérin 1999
sonunda tuketici kredisi ve taksitlendirilmis kredi karti iglem hacmi sadece 0,9 milyar
YTL diuzeyinde iken, 2005 yilinin sonunda rakam 45 milyar YTL’yi agmistir. 2002'den
itibaren tuketici kredileri hacmi sirasiyla yuzde 117, yuzde 75, yuzde 70 artmigtir.
Bununla birlikte, ekonomik buyumede 2002-2004 doneminde ihracatin agirligi
hissedilirken, 2005'de i¢ talepteki canlanmanin da de buyUmeye Onemli bir katki
sagladigr gozlenmektedir. Nitekim, i¢c talepteki canlanmaya bagl olarak, 2005 yili
ekim ayinda yuzde 7,5 ile en dip noktayi goren tiketici enflasyonu, 2005 yilini yizde



7,72 ile sinirh bir artisla kapatmig; 2006 yilinin ilk yarisinda ise, i¢ talepteki etkinin
surmesi ve kur sigramasi ile yeniden 2 haneli orana donasmustur.

Bu noktada, 2002'den itibaren tekstil ve konfeksiyon sektoru ile, otomotiv ve yan
sanayi sektorleri arasinda, ihracat ve i¢ talep agirlikli bir iktidar mtcadelesinin varligi
gOzlenmektedir. Otomotiv sektoru, ozellikle 2005 yilindaki ihracat performansi ile,
Tarkiye'nin ihracatinda tekstil ve konfeksiyon sektérinin birincilik tahtina goz
dikmistir. 2005 yilinda otomotiv sektorandn i¢ satislarinda, 2004 yilina gore artis zayif
kaldi. 2004 yilinda otomobil satiglari yizde 90 oraninda artarken, 2005 yilinda bu
artis, 763 bin adedi asan satisa ragmen, yuzde 2,3'de kaldi. Cunku, konut
kredilerindeki faiz cazibesi ile artan uzun vadeli konut satiglari, otomotiv sektériindeki
satiglari etkiledi. Bu nedenle, 2005 yilinda otomotiv sektorinun buyume hizi
yavasladi.

Nitekim, Bursa Ticaret ve Sanayi Odasr’'na bagh firmalarin sektérel bazda durumu
incelendiginde, Tekstil ve konfeksiyon, Otomotiv ana ve yan sanayii, makine ve
metal, Enerji-elektrik ve elektronik ile gida tarim ve hayvancilik olmak Uzere secilmis
5 sektorun 1997-2005 yillar arasindaki dolar bazli cirolari karsilastirildiginda, tekstil
ve konfeksiyon firmalarinin cirolarinin 2001’e kadar azaldigi, 2002’de artigsa gectidi,
artisin 2005'de yavas da olsa devam ettigi ve 1997 yili degerini gectigi, otomotiv ana
ve yan sanayinde yer alan firmalarin cirolarinin 2000’e kadar artmasina ragmen,
2001°de krizle birlikte 5 yil dncesinin duzeyine geriledigi; 2002-2004 yillari arasinda
oncelikle ihracat ve ardindan i¢ talepteki artisla hizla arttigi, ancak, 2005 yilinda artan
ic talep odakh rekabet ve ihracat alanindaki kiresel rekabete dayali fiyat
ayarlamalarina bagl olarak bir miktar geriledigi gérilmektedir. Buna kargilik, makina
ve metal, enerji, elektrik ve elektronik ile gida, tarim ve hayvancilik sektorlerinde
2002 yilindan beri devam eden artisin, 2005 yilinda da surdugunu gézlenmektedir.

Tablo 3: Ozel Kesim ve Kamu Kesimi’nin Tiiketim ve Yatirim Harcamalarinin Seyri

Harcamalar Yon. GSYIiH (% Degisim) | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 05Q1 | 05Q2 | 05Q3 | 05Q4
GSYiH Geligimi 31| -50| 74| -75| 78 5,8 89 | 74 6,6 55 7,7 9,5

Ozel Tiiketim Harcamalan 06 | 26| 62 | 92 | 2,0 6,6 | 10,1 | 88 4,1 39 | 104 | 16,7
Gida ve i(;ki Harcamalari -0,1 1,9 3,2 -3,6 | 0,9 4.1 2,8 8,2 3,3 8,6 10,8 8,7

Dayanikh Tiiketim Mali Har. -08|-03)|274 |-30,4| 21 | 24,0 | 29,7 | 15,0 | 3,2 29 1260 | 313
Enerji, Ulagtirma, Haber. Har. 49 | -49 | -21 09 | -0,7 | 2,2 0,3 | -0,1 0,5 -4.1 0,6 2,3

Hizmetler 08 (11,2 76 | 93 | 87 7,5 93 | 7,8 6,5 5,0 7,8 11,3
Sabit Sermaye Yatirmlan -3,9 [ 15,7 16,9 | -31,5| -0,8 | 10,0 | 32,4 | 24,0 | 10,3 | 20,0 | 30,6 | 33,0
- Ozel Kes. Sab. Ser. Yatirimlari -8,3 | 17,8 | 16,0 | -34,9| -7,2 | 20,3 | 45,5 | 23,6 | 8,8 18,4 | 29,0 | 41,6
Kaynak: TUIK

Uretilen GSMH’nin, Uretim faktorleri arasinda, rant, Ucret, faiz ve kar geliri olarak
dagitiimasi sonrasi, Milli Gelirden vergilerin disilmesi ile bulunan harcanabilir veya
kullanilabilir gelirin, 6zel sektor, kamu sektoru tiketim ve yatirrm harcamalarina nasil
dagildigi da buyuk énem arz etmektedir. Nitekim, banka tlketici kredilerindeki artisa
bagli olarak, 2005 yilinda, 2003 ve 2004’GUn devami olarak, dayanikli tuketim mall
harcamalarinda yine yuksek artis orani gozlenirken, gida harcamalarindaki gozle
gorulur artisin, Bursa’nin gida sanayindeki yeri dikkate alindiginda, Bursa’daki
firmalarin cirolarinda gézlenen artisa 6nemli bir katki sagladigi séylenebilir.



Ozel tiketim harcamalarindaki artigin, dayanikli tiiketim mal artisi ve konut
projelerindeki artistan kaynaklandi§i ifade edilebilir. Bu gelismede, yukaridaki
satirlarda degindigimiz  Uzere, bankacilik sektorunin kullandirdigr tuketici
kredilerindeki artisin etkisi géz ardi edilmemelidir. Nitekim, tlketici kredileri 2005
yilinda yuzde 120 artis gOstermigtir. En ylUksek artis ise yluzde 367.8 ile konut
kredilerinde yasanmis ve s6z konusu konut kredilerinin toplam tutari 12.3 milyar
YTL'yi asmigtir. Tuketici kredileri, 2005 yilinda bir dnceki yila gore yaklasik yuzde
120.3 oraninda artig gostererek 28.5 milyar YTL’ye yukselmistir. Tuketici kredilerinin
2004 yili sonu itibariyla toplam degeri 12 milyar 924.6 milyon YTL, konut kredilerinin
toplami ise 2,6 milyar YTL dizeyindeydi. Ayni donemde tasit kredileri yaklasik yuzde
40.9 artarak 6.1 milyar YTL'ye, diger krediler de ylizde 68.2 oraninda yukselerek 10
milyar YTL'ye ylUkselmistir. S6z konusu krediler, 2004 yili sonu itibari ile sirasiyla 4.3
milyar YTL ve 5.9 milyar YTL olarak gergeklesmisti. Dolayisi ile, TUIK'in agikladig
verilerin 1s1ginda, tlketici kredilerinin i¢ talepteki hareketliligi teyit ettigi ifade edilebilir.

2005 yilinda, i¢ talepteki seyri etkileyen bir diger unsurun, kredi karti kullanimi oldugu
da ifade edilebilir. Bankalararasi Kart Merkezi (BKM) verileri, kredi kartiyla Turk
halkinin yurtiginde ve yurtdisinda gergeklestirdikleri aligveris ve nakit avans islemleri
toplaminin 85.3 Milyar YTL'ye ulastigini ifade etmektedir. islem hacmi de bir dnceki
yila gore yuzde 32’lik artis kaydetmis durumdadir. 2005 yilinda, yurtici kredi kartlari
ile gerceklestirilen islemlerin adedi ise bir onceki yila gore yuzde 14.7 artarak 1.3
milyar adet olarak gerceklesti. Yabancilarin 2005 yilinda Turkiye’de banka ve kredi
kartlariyla gergeklestirdikleri harcama tutari ise, yuzde 32’lik bir artisla, 2.5 milyar
dolardan 3.3 milyar dolara yukselmistir.

Kredi karti sayisi ise gecen yilin ayni donemine goére yuzde 12,4 artis ile 29 milyon
978 bin adede yukselmigtir. Banka kartlari sayisi ise, yuzde 12 artisla, 48 milyon 243
bin adede ulasmistir. 2005 yilinda 85,3 milyar YTL olarak gerceklesen kredi karti
islemlerinin yaklasik yuzde 91'i aligveris, yuzde 9'u ise nakit ¢ekim olarak
degerlendirilmistir. 2004 yilinda ise kredi kartlar ile gerceklestirilen 64,6 milyar
YTL’lik islem hacminin yuzde 90'in1 aligveris olarak kayda girerken, nakit-avans orani
ise yuzde 10 olmustur. Kredi karti ile yapilan taksitli alisveriglerin toplam cirosu 16,8
milyar YTL olarak gerceklesmigtir. Taksitli kredi karti aligveriglerinde yuzde 25.02’lik
payla ilk sirayl giyim ve aksesuar magazalari alirken, ikinci sirayl ylizde 16.64 ile
elektrik-elektronik egyalar ve bilgisayar, Uugunculugu ise yuzde 10.47 ile
telekomunikasyon harcamalari almistir. Bu ilk U¢ sirayl yuzde 10.37 ile mobilya ve
dekorasyon, yuzde 9.09 ile de market ve alisveris merkezleri takip etmistir.

Bununla birlikte, i¢ talepte godzlenen bu artis, enflasyonla micadele eden Turk
ekonomisinde, 2005 yili ekim ayindan itibaren enflasyonun sinirli 6lgude artmasina,
ancak esas 2006 yilinin ilk yarisinda yeniden 2 haneli enflasyon oranlarina
donulmesine neden olmustur. Bu nedenle, 2006 yilinin ikinci yarisinda i¢ talebin
kisilmasina yonelik 6nlemlerin agirlik kazanmasi, firmalarin 2006 yili ciro ve 6z
karliliklarini olumsuz yonde etkileyebilecek kimi sonuglari beraberinde getirebilir.

3. Fiyat Hareketleri ve Enflasyonun Seyri

2005 yili sonunda ulagilan enflasyon rakamlari hem hedefin altinda gergeklesmistir,
hem de tuketici fiyatlarinda son 37 yilin en disuk oranlari yakalanmistir. 2005 yilinda



fiyat istikrarinda énemli gelisme saglanmistir. Yil sonunda TUFE yiizde 8 hedefinin
altinda ylizde 7.72, UFE ise hedefin oldukga altinda yiizde 2.66 olmustur. TUFE 2004
sonunda yuzde 9.35 olan gergeklesmenin 1.6 puan daha altina inmistir. Petrol
fiyatlarindaki 6nemli artisa ragmen uretici fiyatlarindaki artis yuzde 2.66 ile ¢ok sinirli
kalmistir. YTL'nin deger kazanmasi ve doviz kurlarindaki gerileme ile ithal ara mallari
kullaniminda hizli genisleme Uretici fiyatlarinin dusuk kalmasinda etkili olmustur.
Buna karsin tuketici fiyatlarinda yil icinde genel bir katilik olusmus ve enflasyon
yiizde 7,05 ile 9,5 arasinda dalgalanma géstermistir. ithal ikamesi olmayan drinler,
hizmetler, kira ve gida drunlerinde fiyat artiglari ortalamanin daha Uzerinde
gerceklesmigtir. Aralik ay! ve yilin genelinde en fazla artis alkollu icecekler ve tutin
grubunda olmustur. Bu gruptaki Aralik ayi artisi yuzde 4.92, yillik artis da yuzde
27.87 olarak gergeklesmistir.

Tablo 4: Tiiketici Fiyatlari Endeksi’nin Seyri (%)

Enflasyonda Diigiis Donemi Enflasyonda Patinaj Donemi
Yeni endekse gore Eski endekse gore
(2003=100) (1994=100)
talep enflasyonu talep enflasyonu
2002 2004 2004
YILLIK TUFE % | Aylik % | Yillik % Aylik % | Yillik %

Ocak 73,2 0,66 10,59 0,7 16,2
Subat 73,1 0,52 9,48~ 0,6 14,3~
Mart 65,1 0,96 8,40 0,9 11,8
Nisan 52,7 0,49 7,87 0,6 10,2
Mayis 46,2 0,44 7,31 0,4 8,9
Haziran 42,6 0,14 7,08 0,1 8,9
Temmuz 41,3 0,47 7,79 0,2 9,6
Agustos 40,2 0,77 8,45 0,6 10,0
Eylil 37,0 0,94 8,01 0,9 9,0
Ekim 334 | 224 943 T|| 22 99 @
Kasim 31,8 | 1,32 948 H|| 15 98 ®
Aralik 207 | 032 9,35 ; 0.4 03 =

2003 2005 g . 2005 <
Ocak 26,4 0,55 9,23 &7 9,47 9:3
Subat 27,0 0,02 8,69 : 0,34 9,24 +
Mart 29,4 0,26 794 .l 040 8,72 o
Nisan 29,5 0,71 8,18 S 1,08 9,25 ‘:
Mayis 30,7 0,92 8,70 1,08 10,0 ®
Haziran 29,8 0,10 8,95 0,46 10,65
Temmuz 27,4 0,57 7,82 0,14 10,26
Agustos 24,9 0,85 7,91 1,03 10,75
Eylil 23,0 1,02 7,99 1,38 11,23
Ekim 20,8 1,79 7,52 1,91 10,88
Kasim 19,3 1,40 7,61 1,23 10,54
Aralik 18,4 0,42 7,72/ 10,53/
Kaynak: TUIK

2005 yilinda devreye giren Uretici Fiyatlari Endeksi'nde, endeksteki fiyat
degisimlerinin hesaplama yonteminin degistiriimesi, endeksin 0Ozellikle tarim
fiyatlarindaki degisime konu olan bdélimundeki dedisim oranlarini blyuk olgiide asagi
cekmistir. Bu degisikligin bir parcasi olarak, 6énceki yillarda tarim fiyatlarindaki
artiglarin yuksek seyrettigi donemlere gore, tarim fiyatlarindaki artis oranlari aligiimig



oranlarin altinda kalmistir. Ayrica, imalat sanayinin Urettigi enflasyonun da
yavagladigi gozlenmigtir. Bu yavaslamanin bir nedeni, imalat sanayinin Uretim
girdileri icerisinde ithal girdilerin agirlik kazanmasi ve doéviz kurlarinin disuk
seyretmesi nedeniyle ithal girdilerde 6nemli bir fiyat degisikligi gozlenmemesidir.
Tersine, doviz kurlarindaki gevseme, beraberinde deflasyonist bir etki dahi
getirmektedir. ikinci bir dnemli detay, yerli mallarin, kur nedeniyle ucuz kalan ithal
mallarla rekabet edebilmek adina, fiyatlarinda bir degisiklik olmamasidir. Dolayisi ile,
imalat sanayinin Urettigi enflasyonun dusuk kalmasi, Uretici fiyatlari endeksindeki
degisim oranini da, AB ve ABD, yani Batilli ekonomilerdeki ortalama maliyet
enflasyonunun dahi altina getirmistir. Bununla birlikte, 2006 yilinda kurlarda olasi bir
artisin ise, bu defa JUretici fiyatlari endeksini tersine etkileyebilecegi de
anlasiimaktadir. Bu bilgilerin 1s1ginda, TEFE-UFE olarak, son 10 yilin yillik enflasyon
ortalamasinin yuzde 50,60 ve 2004 yili TEFE artis oraninin ylzde 13,84, yeni endeks
UFE’ye gore ise 2004 yil yillik artis oraninin ylzde 15,35 oldugu dikkate alindi§inda,
bir yilda maliyet enflasyonunun ylzde 2,66’ya gerilemesi gercek bir rekora isaret
etmektedir.

Tablo 5: Toptan Esya Fiyatlari ve Uretici Fiyatlari Endeksi’nin Seyri (%)

TEFE-UFE 1995-2004 DONEMI 2003 (TEFE) (1994=100) 2004 (TEFE) (1994=100) 2005 (UFE) (2003=100)
AYLAR 10 YILLIK AYLIK ORT. | GENEL TEFE | CEKIRDEK | GENEL TEFE | CEKIRDEK | GENEL UFE | IMALAT
OCAK 5,48 5,60 3,6 2,60 0,60 -0,41 -1,06
SUBAT 3,48 3,14 1,5 1,64 0,10 0,11 0,14
MART 4,63 3.2 1,6 2,10 0,70 1,26 1,54
ILK3AY 14,20 12,40 6,8 6,50 1,50 0,96 0,61
NiSAN 4,81 1,76 0,7 2,65 1,50 1,21 1,95
MAYIS 2,40 -0,62 0,3 -0,03 1,80 0,20 -0,42
HAZIRAN 1,47 -1,9 0,2 -1,05 1,20 -0,48 0,42
2. 3AY 8,90 -0,70 1,2 1,54 4,60 0,92 1,95
ILK6 AY 24,37 11,50 8,1 8,14 6,13 1,89 2,57
TEMMUZ 2,36 -0,54 0,5 -1,52 0,30 -0,74 -0,36
AGUSTOS 2,42 -0,20 0,7 0,79 1,50 1,04 1,48
EYLUL 4,32 0,05 0,2 1,85 0,60 0,78 1,54
3.3AY 9,37 -0,70 1,4 1,08 2,30 1,07 2,68
ILK9 AY 36,02 10,72 9,7 9,31 8,60 2,98 5,32
EKIM 3,81 0,6 0,6 3,23 1,40 0,68 0,38
KASIM 3,11 1,7 0,9 0,75 0,20 -0,95 -1,86
ARALIK 3,44 0,6 0,9 0,13 0,20 -0,04 -0,58
4. 3AY 10,72 2,9 2,4 4,14 1,81 -0,31 -2,06
2, 6AY 21,09 2,1 3,8 5,26 4,15 0,76 0,56
12AY | 50,60 13,9 12,3 13,84 10,60 2,66 3,15
Kaynak: TUIK

Uretici Fiyatlari Endeksi’'ndeki bu rekor gerilemede, ekonominin iginde bulundugu
kosullarinin etkisinin yani sira, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) 2005
yili genelinde o6rtili enflasyon hedeflemesini basari ile uygulamis olmasinin ve
enflasyon ile mucadelede faiz oranlari politikasini etkin sekilde kullanmis olmasinin
etkisi goz ardi edilmemelidir. Merkez Bankasi i¢ talepteki genislemenin enflasyonist
etkisi karsisinda ihtiyath ve tedbirli kalarak basarili olmustur. Bunun bir pargasi
olarak, tg¢lncu c¢eyrekte faiz indirimlerine de ara vermistir. Ekim ayindan itibaren ise,
her ayin 9'unda gergeklestirilen aciklamalar ile, kisa vadeli gosterge faiz oranini,
TCMB yuzde 14,25’den, 2005 yili sonu itibariyle yizde 13,5’e dusurmustir.



TCMB, 2005 yilinda enflasyon odakl para politikalarini sGrdirmasttr. Déviz kuru
rejiminde ise dalgali kur rejimi uygulamasi surmustur. TCMB, 2005 yilinin tamaminda
yeni para birimine gecilen bir ddnemde, ortlli enflasyon hedeflemesi politikasini
surdirmus ve gecelik faiz oranlarini en 6nemli ara¢ olarak kullanmigtir. Merkez
Bankasinin gecelik faiz oranlari 2004 yili basinda yuzde 26, 2004 sonunda ise ylzde
18 olduktan sonra 2005 yilinda MB faiz oranlarini enflasyonist bekleyiglere gore
indirmeyi surdurmustir. MB faiz oranlarinda indirimleri énce 0.50 ve sonra 0.25
puana kadar dusurmustur. 2005 sonunda faiz oranlari yuzde 13.5’e gerilemistir.
TCMB, bilangosundaki buyumeyi de sinirlandirarak siki  para politikasini
surdurmustur. TCMB bilangosu IMF borglarinin geri 6denmeye baglanmasi ile
giderek normallesmektedir. Emisyonun payi ise artmakta ve TCMB piyasalarda
borglu degil, alacakl hale gelmektedir. Bu gelismelerin 1g1ginda, 2005 yilindaki ‘ortulu
enflasyon hedeflemesi’ uygulamasindan sonra, TCMB’nin 2006 yilinda yururlige
koydugu ‘Enflasyon Hedeflemesi’'nin, i¢ talepteki genigsleme ve merkez bankasi
yonetiminin degismesinden kaynaklanan etkiyle, yilin ilk yarisinda basarili olamadigi
gOrulmektedir.

Enflasyonda goOzlenen bu yon degisikligi, 2005 sonundan itibaren kendisini
hissettirmigtir. Maliyet enflasyonunu gésteren Uretici Fiyatlari Endeksi'nde yillik
enflasyon orani yuzde 2,66’ya kadar gerileyerek, Turkiye'yi 40-50 yil oncesinin
Tarkiye’sine goturar iken, Tuketici Fiyatlari Endeksi'nin temsil ettigi talep enflasyonu
2004 yili nisan ayindan bu yana yuzde 7,05-9,5 araliginda, bir yapiskanlik
gostermigtir. Yuzde 7,5 citasinin altina gelinememistir. Yani, talep enflasyonu ylzde
7,5'in altina inmemekte direnmektedir. Bu nedenle, TCMB’nin piyasadaki para miktari
uzerindeki kontrolunu yogunlastirarak, talepteki goreceli canliigi sogutmayi tercih
etmesi gerekebilir. Yani, 2006 yilinin 6zellikle ikinci yarisinda, i¢ talepteki canlilik
baski altinda olacak ve firmalarin ihracata agirlik vermeleri gerekecektir.

4. TL’nin Degeri ve Kiiresel Rekabet

Tark sanayisinin, kiresel rekabet kosullarinda, daha fazla ihracat yapabilmek adina,
henlz markalasmadigimiz da dikkate alinir ise, elindeki en onemli silah, rakip Ulke ve
firmalara gére iyi bir fiyattan piyasaya girmektir. lyi bir fiyattan piyasa girmenin énemli
bir kurali ise, maliyetleri asagi c¢ekmektir. Bu durumda, sanayi kuruluslarimizin
ihracatta iyi bir maliyet yakalayabilmeleri agisindan, igsgucu verimliligini arttirmak ve
hammadde ile yatirm malini, yani makine ve techizati en ucuz fiyattan temin etmek
gibi hedefi s6z konusudur. Bu durum, hem minimum isgucul ile Uretim yapilacagi
anlamina gelmektedir ki, bu durumda igsizlik oraninda onemli bir iyilesme beklenmesi
zordur; diger yandan eger yerli hammadde ile makine, techizat pahaliya geliyor ise,
bunlarin ithalatina yuklenilmesi anlamina gelmektedir.

Tark Lirasi, enflasyondaki dusus egilimini ve dis ticaret ile cari islemler acigindaki
blyumeyi teyit eder sekilde 2005 yilinda deger kazanmaya devam etmistir. Yuksek
dis ticaret ve cari igslemler acigina karsin yogun sermaye girisi ile doviz cinsi
tasarruflardan TL cinsi tasarruflara donus ve dolarizasyonun azalmasi TL'ye deger
kazandirmistir. Fiyat istikrari arttikgca TL deger kazanmayi surdurmusttr. Dogrudan
sermaye girisindeki artis ile ylksek TL faizi dusuk kurlar iligkisi de giderek
zayiflamaktadir. Piyasa kosullari icinde deger kazanan TL ve doéviz kurlarindaki
gerileme kargisinda Merkez Bankasi piyasalara dogrudan midahale yontemi ve ihale
yontemi ile doviz alimlarinda bulunmustur.



Grafik 1: TCMB’nin Tartih Efektif Reel Kur Endeksi’nin Seyri
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Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi 21,5 milyar dolari son bir sene i¢cinde olmak Uzere son U¢ senede
piyasalardan 37,5 milyar dolar doviz satin almigtir. TCMB’nin doviz rezervleri 50
milyar dolari asarak, 2005 yili sonunda rekor seviyeye ulasmistir. TL ise 2005
sonunda TCMB tartili reel efektif kur endekslerinde TEFE-UFE endeksinde yiizde
46,7, TUFE endeksinde yiizde 71,2 degerli gdriilmektedir. 2005 yilinda TL TUFE
endeksine gore yuzde 19 daha deger kazanmistir. 2004 yili ortalama dolar kuru
1,4223 YTL olarak gergeklesirken, 2005 yil ortalamasi dolar kuru 1.3408 YTL
olmustur.

5. Dig Ticaret ve Odemeler Dengesi

Ozellikle, 2004 yilindan itibaren gbzlenen trende uygun olarak, 2005 yilinda
Tarkiye'nin ithalat hacmi, ylzde 19 artisla, 116 milyar dolara, ihracat hacmi ise yuzde
15,8 artisla 73 milyar dolara ulasti. ithalat artisinin yiiksek ¢cikmasinda ham petrol
fiyatlarinin dinya ekonomisinde ulastigi noktadan hareket ile, Turkiye’nin ham petrol
ithalatinin 2.5 milyar dolar artarak 8 milyar 649 milyon dolara ulasmis olmasinin etkisi
g6z ardi edilmemeli. Bu verilerin 1s1ginda, 2005 yilinda, dis ticaret acigi da yuzde
24,9 artarak 42 milyar 926 milyon dolara ulasti. Yani, yeni bir Cumhuriyet tarihi rekoru
kirllmis oldu. Bu noktada, ihracatin ithalati karsilama oraninda onemli bir esigin
yuzde 65 orani oldugu dikkate alindiginda ve yuzde 65’in altina gelindiginde dis
ticaret agiginin cari islemler agigini bayutme etkisinin hizlandigi dikkate alindiginda,
oranin 2005 yilinda yuzde 63 seviyesine inmis olmasi, dikkatle izlenmesi gereken bir
surece isaret etmektedir.

Turkiye Ihracatgilar Meclisi verilerine goére ise, ihracat hacmi, 2005 yilinda aylik ve
yillik bazda rekorla yili tamamladi. Yillik bazda 73 milyar dolar asilirken, aylik bazda
da 7,3 milyar dolarla rekor kirilmis oldu. TiM verilerine gdre, 2005 yilinda ihracat
artig1 yuzde 14,7’ye ulasmis ve ihracat yillik bazda, 2004 yilindaki 64 milyar dolar
seviyesinden, 2005 yilinda 73.4 milyar dolara yiikselmistir. ihracat alaninda, 6zellikle
otomotiv ve elektrik-elektronik sektorlerinde artis gorulmektedir. Hazir giyim
(konfeksiyon) ve tekstil ihracati ise 13,7 milyar dolarhk buyuklugu ile oncelikli
konumunu 2005 yilinda da surdirmusttr. Demir ve demir digi metaller ihracati ise, 13
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milyar dolara ulagsmis olan otomotiv ve yan sanayi ihracatindan sonra, 9,4 milyar
dolarla Ggunculuge yerlesmistir. Elektrik ve elektronik sanayinin ihracati ise 7 milyar
dolara ulagmistir. Tarim sektorinin toplam ihracati ise 9,7 milyar dolar diizeyindedir.

Tablo 6: Aylara Gore Yillik Dis Verilerinin Seyri (Milyon $)
AYLARA GORE YILLIK DIS TiCARET (MiL. $)

AYLAR iHRACAT | ITHALAT | DENGE | iHR/ITH
ARALIK '98 26.974 45.921| -18.947 | 58,7
ARALIK 99 26.587 40.687 | -14.099| 65,3
ARALIK '00 27.324 53.981| -26.657 | 50,6
ARALIK '01 31.334 41.399 | -10.065| 75,7
ARALIK '02 35.081 50.832| -15.751| 69,0
OCAK'03 35.432 51.488| -16.056 | 68,8
EYLOL 41.729 62.582 | -20.853| 66,7
ARALIK 47.253 69.340 | -22.087| 68,1
OCAK'04 47.722 70.209 | -22.487| 68,0
SUBAT 48.355 72.024| -23.669| 67,1
MART 49.446 74.376| -24.930| 66,5
HAZIRAN 52.871 83.043 | -30.172| 63,7
TEMMUZ 54.041 85.353 | -31.312] 63,3
AGUSTOS 54.806 87.224 | -32.418| 62,8
EYLUL 56.205 89.374| -33.169| 62,9
EKIiM 57.081 90.758 | -33.677| 62,9
KASIM 58.563 93.927 | -35.364| 62,3
ARALIK 63.167 97.540| -34.373| 64,8
OCAK'05 63.032 98.007 | -34.975| 64,3
SUBAT 64.830| 100.030| -35.200| 64,8
MART 66.058 | 101.749| -35.691| 64,9
NiSAN 66.890| 103.278| -36.388| 64,8
MAYIS 67.404 | 105.043| -37.639| 64,2
HAZIRAN 68.035| 106.432| -38.397| 63,9
TEMMUZ 67.811| 107.195|-39.384| 63,2
AGUSTOS 68.441| 109.476| -41.035| 62,5
EYLOL 69.386 | 111.223| -41.837| 624
EKIM 69.915| 113.028 | -43.113| 61,9
KASIM 69.938| 113.806| -43.868| 61,4
ARALIK 73.122| 116.048| -42.926| 63,0
Kaynak: TUIK

Bursa ili, Turkiye’nin 2005 yilinda gifte rekor kirmis olan ihracat performansina 6nemli
katki saglamistir. Bursa’nin hem tekstil ve konfeksiyon, hem otomotiv ve yan sanayi,
hem de gida, tarim ve hayvancilik sektorinde iddiali bir sehir olmasi, Tarkiye'nin
ihracatina énemli katki anlamina gelmektedir. Nitekim, 2005 yilinda, TUIK verilerine
gore, Bursa Turkiye'nin ihracatinin yuzde 7,6’sin1 5,6 milyar dolarlik ihracat hacmi ile
saglamistir. Buna Kkarsilik, Bursa’nin gergeklestirdigi ithalat ise, toplam ithalat
hacminin yuzde 4,5’i oraninda 5,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Yani,
Bursa net dis ticaret fazlasi vermis ender sehirlerimizden biridir. 2 milyonu asan
nufusu ile, Bursa, ayni zamanda 1 milyonun Uzerinde isglcu olanagi saglayan bir
ilimizdir. Yani, Turkiye ortalamasi olarak, 15 ve daha yukari yasta kurumsal olmayan
sivil nufusun iggucune katilim orani yuzde 45 seviyesine kadar gerilemisken, Bursa
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Tlrkiye ortalamasindan 5 puan daha iyi bir performansla, isguctne katilma oranini
yuzde 50’lerde tutabilmigtir.

Tablo 7: Aylik Dis Ticaret Verileri (Milyon $)

AYLIK DIS TICARET (MiL. $)

DIS
AYLAR |iHRACAT |ITHALAT| AGIK

04 OCAK 4.619 6.330 -1.711
HAZIRAN 5.281 8.468 -3.187
TEMMUZ 5.629 8.728 -3.099
AGUSTOS | 4.694 7.883 -3.189

EYLUL 5.645 8.487 -2.842
EKIM 5.863 8.088 -2.225
KASIM 5.734 8.568 -2.834
ARALIK 6.541 10.474 | -3.933
05 OCAK 4.997 7.213 -2.216
SUBAT 5.652 8.323 -2.671
MART 6.591 10.196 | -3.605
NiSAN 6.124 9.594 -3.470
MAYIS 5.885 9.809 -3.924

HAZIRAN 5912 9.857 -3.945
TEMMUZ 5.405 9.491 -4.086
AGUSTOS | 5.324 10.164 | -4.840

EYLUL 6.590 10.234 -3.644
EKIiM 6.392 9.893 -3.501
KASIM 5.757 9.346 -3.589
ARALIK | 6.963 | 11.213 | -4.250
Kaynak: TUIK

Tekstil ve konfeksiyon, Otomotiv ana ve yan sanayii, makine ve metal, Enerji-elektrik
ve elektronik ile gida tarim ve hayvancilik olmak Uzere segilmis 5 sektorun 1997-
2005 yillari arasindaki ihracat performanslari incelendiginde, otomotiv ana ve yan
sanayi ihracatinda, i¢ talepteki patlamaya bagh olarak 2000’deki dugusun ardindan,
2001-2004 doneminde ciddi artis g6zlenmistir. Yani, otomotiv sektdrii 2000 yilinda
yuksek i¢ satig rakamlari ile ihracatini 1999 yilina gore azaltmig; ancak, 2001 Krizi ile
birlikte i¢ satislarda gbézlenen ciddi daralma ile, ihracata yuklenilmistir. Bunun bir
sonucu olarak, 2001 ile 2004 yillari arasi donemde, Bursa’'da otomotiv ve yan sanayi
ihracatinda 6nemli bir artis gézlenmistir. 2005 yilinda, yurtiginde satis rakaminin 763
bine dayanmasi ile birlikte, i¢ satiglarin geldigi seviyeye baglh olarak, bir dlgude de AB
Pazar’'ndaki durgunlugun etkisi ile, ihracat hacmi bir miktar gerilemistir. Tekstil ve
konfeksiyon sektoru ise, i¢ talepteki sorunlara bagh olarak, ihracat performansini
surdirme mucadelesi ortaya koymustur. Nitekim, sektdér 1998 yilinda ihracat
hacminde gorulen gerileme sonrasi, 1999-2004 doneminde kademeli olarak
ihracatini arttirmayi basarmis; ancak basta Cin olmak Uzere, rakip Ulkelerin baskilari
ve AB ekonomilerindeki durgunlugun etkisi ile, 2005 yilinda aynen otomotivde oldugu
gibi, ama bir miktar daha yuksek olarak, ihracat hacmi gerilemistir. Bursa’da, makina
ve metal sektorindeki nispeten hizli artis ise dikkat gekmektedir.
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Tablo 8: Farkh Kuruluslarin Dis Ticaret Verileri (Milyon $)
FARKLI KURUMLARIN DIS TICARET VERILERI

_ _ GUMRUK
AYLIK DEVLETIST.ENS. | TiM | MSTSRLIGI
GRGKLSME | iHRACAT | ITHALAT | IHRACAT | iHRACAT | ITHALAT
04 EKIiM 5.863 8.088 5.902 5.761 8.041
KASIM 5.734 8.568 5.787 5.677 8.528
ARALIK 6.541 10474 | 6.739 6.951 10.637
05 OCAK 4.997 7.213 4.996 4.936 6.613
SUBAT 5.652 8.323 5.728 5.654 9.138
MART 6.591 10.196 | 6.641 6.536 | 10.465
NISAN 6.124 9.594 6.085 5.914 9.815
MAYIS 5.885 9.809 5.983 5.751 9.575
HAZIRAN 5.912 9.857 6.001 6.244 | 10.281
TEMMUZ 5.405 9.491 5.727 5.681 9.363
AGUSTOS 5324 | 10.164 | 5533 5.237 9.960
EYLOL 6.590 | 10.234 | 6.972 6.765 | 10.946
EKIM 6.392 9.893 6.672 6.480 9.868
KASIM 5.757 9.346 6.037 5.686 8.667
ARALIK 6.963 | 11.213 | 7.284 7.076 | 10.500

Kaynak: TUIK; TiM ve T.C. Giimriik Miistesarlig

ithalatta gézlenen sigcrama ise,

2005 yilinda doviz kurlarindaki gerilemeye bagl
olarak ara mali ve tiuketim mal ithalatinda yasanan sigramalardan kaynaklanmigtir.
2005 yilinda 6zellikle ihracatci firmalarin rekabet glgclerini korumak icin ucuz ithal ara
mali kullanimina yogunlasmalari ile, hammadde ithalati 81 milyar dolari asmis ve
Turkiye’nin ihracat hacminin 8 milyar dolar Ustine c¢ikmigtir. Yani, ihracatin ve
ekonomik buylumenin ithalat bagimhihigi 2005 yilinda da hizlanarak surmustar.
Tlaketim mali ithalati da 14 milyar dolara ulasmistir. Oysa, daha birkag yil 6nce yillik
tuketim mali ithalati hacmi 4 milyar dolari gegmemekteydi. Yatirrm mali ithalati, yani
makine ve teghizat ithalati ise 20 milyar dolari agmigtir.

Tablo 9: ihracat ve ithalatin Kompozisyonu

g::'i)slalfll;onomik Aralik Ocak-Aralik

Siniflamasina Gore 2004 2005 2004 2005

Dig Ticaret (000$) Deger (%) Deger (%) | %Deg. Deger (%) Deger (%) DZOQ._
IHRACAT 6540 874 | 100,0 | 6962724 |100,0| 6,4 |63 167 153 | 100,0 | 73122150 |100,0| 158
Sermaye (Yatinm) mallari | 771 g2 11,8 | 733712 105| -4,8|6530838 | 10,3 |7 974132 10,9 22,1
Ara (Ham madde) mallari | 5 532 407 | 38,7 (2924666 | 42,0| 155|25945606 | 41,1|30129191 | 412| 16,1
Tiketim mallari 3225870 | 49,3|3254602 | 46,7 0,9 30501889 | 48,3[34665985 | 47,4| 137
Digerleri 11514 0,2 | 49746 0,7| 332,0| 188820 0,3 | 352843 05| 86,9
ITHALAT 10 474 016 | 100,0 | 11 212 647 | 100,0 7,1 |97 539 766 | 100,0 | 116 048 269 | 100,0 | 19,0
Sermaye (Yatinm) mallart | 2109104 | 20,1 (2297014 | 205 8,9 (17397440 | 17,8[20236084 | 17,4| 16,3
Ara (Ham madde) mallari | 7157645 | 68,3|7322065 | 6533 2,3|67549436 | 69,3(81320072 | 701 | 204
Taketim mallari 1190233 | 11,4|1529199 | 13,6| 285|12100277 | 12,4 |13 926 240 12,0 15,1
Digerleri 17 034 0,2 | 64368 0,6| 277,9| 492612 0,5 | 565 872 05| 149
Kaynak: TUIK

2005 yilinda, dis ticaret aciginda goézlenen rekor artisa bagli olarak, Turkiye'nin cari
islemler agig1 da, 2005 yilinda onceki yila gore yuzde 46.4 artarak 22 milyar 852
milyon dolara yukselmistir; ki bu da bir Cumhuriyet tarihi rekorudur. Cari iglemler
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dengesi, 2004 yilinda ise 15 milyar 604 milyon dolar agik vermisti. TCMB’nin
acikladigi verile gore, cari agigin finansmaninda dogrudan yatirimlarin payi ise yuzde
17,1’den yuzde 21,9’a yukselmistir. 2005 yilinda net sermaye girisi bir yilda 44 milyar
dolari asmig, net doviz girisi ise 22,3 milyar dolara ulagsmistir. Bu durum, doviz
kurlarindaki gevsemeyi ve TL’nin neden gulglendigi rahatlikla aciklamakta,
ekonominin 2005 yilinda ciddi bir doviz arz fazlahgi geniglemesi yasadigini teyit
etmektedir.

Tablo 9: Tiirkiye’nin Odemeler Dengesi Performansi (Milyon $)

ODEMELER DENGESI ANALITIK TABLO | 2004 2005
(Milyon ABD Dolar) Oc-Ar Oc-Ar
A- CARI ISLEMLER HESABI -15604 | -22852
1. ihracat f.o.b. 67047 76595
2, ithalat f.0.b. -90925 | -109171
Mal Dengesi | -23878 -32576
3. Hizmet Gelirleri 22928 25854
4. Hizmet Giderleri -10144 | -11850
Mal ve Hizmet Dengesi | -11094 | -18572
5. Yatirnm Gelirleri 2651 3684
6. Yatinm Giderleri -8288 -9432
Mal, Hizmet ve Yatinnm Geliri Dengesi | -16731 -24320
7. Cari Transferler 1127 1468
B. SERMAYE HESABI
C. FINANS HESABI 16679 44069
8. Yurtdiginda Dogrudan Yatirim -859 -1047
9. Yurticinde Dogrudan Yatirnm 2847 9650
10. Portféy Hesabi-Varliklar -1388 -961
1. Portféy Hesabi-Yiikiimliiliikler 9411 14670
11.1. Hisse Senetleri 1427 5669
11.2. Borg Senetleri 7984 9001
12. Diger Yatirnmlar-Varliklar -6955 490
121. Merkez Bankasi -24 -16
12.2. Genel Hiikumet
12.3. Bankalar -5324 -76
12.4. Diger Sektorler -1607 582
13. Diger Yatinnmlar-Yiikiimliiliikler 14623 21267
13.1. Merkez Bankasi -209 -787
13.2 Genel Hiikumet -1163 -2165
13.3. Bankalar 6564 10392
13.4. Diger Sektorler 9431 13827
Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar 2075 21217
D. NET HATA VE NOKSAN 2267 1983
D 00
E. REZERV VARLIKLAR -4342 | -23200
14. Resmi Rezervier -824 -17847
15. Uluslararasi Para Fonu Kredileri -3518 -5353
16. Odemeler Dengesi Finansmani

Kaynak: TCMB

2005 yilinda cari islemler aciginin GSYiHya orani ise yiizde 6.3’e ulasmistir ki,
yuzde -4 ile -6 arasi oran dahi IMF ve Dunya Bankasi tarafindan tehlike seviyesi
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olarak gorulmektedir. Cari iglemler acgigi, 2005 yilinda ekonominin en énemli iki
sorunundan biri olarak degerlendiriimekle birlikte, agigin finansmanda dogrudan
yabanci sermaye vyatirrmlarinin payinin artmasi umut verici bir gelisme olarak
degerlendirilmigtir. Cari islemler acgiginin finansmaninda kamu kesimi net borg
Odeyicisi olurken, 6zel kesim hem dogrudan yabanci sermaye girisi, hem de portféy
yatirmlari ile finansmanda etkili olmustur. Cari agiktaki yukselmeye kargin Turkiye'ye
yonelik yabanci ilgisi ve sermaye girisi, acigi 2005 yilinda suardurulebilir kilmistir.
Nitekim, 2005 yilinin 11 ayhk doneminin sonunda, 6demeler dengesi tablosundaki
finans hesabi araciligi ile, Turkiye’ye net giren sermaye miktarinin 36,7 milyar dolari
gectigi, net hata ve noksan kalemi ile giren dovizin ise 3,8 milyar dolara ulastigi
gorulmektedir.Nitekim, bu net sermaye girisini teyit edecek sekilde, Turkiye'de
yabanci yerlesiklerin portfoy tutarlari 2004 sonunda 32.4 milyar dolar seviyesinde
iken 2005 yili sonunda 58 milyar dolara ulagmistir. Sézin 6zU, uluslararasi finans
piyasalarinin ve Ozellikle gelismis borsalarin isaret ettigi global kosullar da, 2005
yilinda Turkiye’'nin cari igslemler agiginin finansmanina katki saglamistir.

Tablo 10: Yabanci Yatirimcilarin Tiirkiye’de Yatirnm Portféy Stoku (Milyon $)

Yabancilarin portfoy yatirirm stoku (milyon dolar)

Hisse Sen. | DIBS | Eurobond | Mevduat | Toplam

2002 Aralik 3.450| 2.709 870 1.843 8.205
2003 Aralik 8.691| 3.895 1.293 3.024| 15.872
2004 Ocak 8.851| 3.975 1.269 2.900| 15.559
Subat 9.502| 4.574 1.295 2.909| 17.129
Mart 10.552| 7.622 1.154 2.823| 21.258
Nisan 8.466 | 6.829 1.116 2.970| 18.635
Mayis 7.901| 6.752 981 3.054 | 17.998
Haziran 8.289| 5.680 997 2.882| 17.635
Temmuz 9.239| 8.203 1.095 3.106| 20.498
| Agustos 9.406| 8.808 986 2.942| 21.693
Eyliil 10.844| 9.173 1.235 3.054| 23.732
Ekim 11.375| 9.744 1.279 3.796| 25.805
Kasim 12.350 | 10.455 1.348 3.307| 26.711
Aralik 15.408 | 12.570 1.135 3.696 | 32.407
2005 Ocak 17.559 | 13.937 1.122 3.347| 36.171
Subat 19.025 | 16.095 1.074 3.556 | 39.841
Mart 16.138 | 14.918 1.122 3.249| 35.427
Nisan 15.916 | 14.957 1.006 3.387 | 35.266
Mayis 16.404 | 15.676 984 3.418| 36.498
Haziran 19.402 | 16.923 821 3.628| 40.774
Temmuz 22.281 | 17.830 891 3.569 | 44.571
Agustos 22.473 | 16.700 867 3.983| 44.026
Eyliil 26.344 | 17.152 786 3.770| 48.052
Ekim 25.200 | 17.566 588 4.087| 47.441
Kasim 32.125 | 18.068 608 3.689 | 54.490
Aralik 33.812| 19.739 612 3.896| 58.059

Kaynak: IMKB; Takasbank, SPK, DPT ve TCMB

Sonug olarak, 2005 yilinda toplam kamu yatirimlarinin ytzde 2’sini, yani 400 milyon
817 bin YTL'lik bir kamu yatirnm harcamasini ¢gekebilmis olan Bursa lli, buna karsilik,
Ozellikle Bursa’nin 250 buayuk firmasinin katkilari ile, Turkiye'nin toplam vergi
gelirlerine yuzde 2,74’lak katki ile 3,3 milyar YTLlik bir katki saglamistir. Bursa
Ticaret ve Sanayi Odasr’nin verileri, Bursa’nin 250 buyulk firmasinin sektérel dagilimi
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acisindan, yine Tekstil ve konfeksiyon, Otomotiv ana ve yan sanayii, makine ve
metal, Enerji-elektrik ve elektronik ile gida tarim ve hayvancilik olmak Uzere, secilmis
5 sektorun 1997-2005 yillari arasindaki 9 yillik déonemdeki dolar bazli vergi éncesi
donem karlari incelendiginde, otomotiv ana ve yan sanayinde vergi oncesi donem
karinin 2001 ve 2002 yilinda goézlenen gerilemeye karsin 2003 ve 2004 yillarinda
hizla arttigini gostermektedir. Buna kargilik, otomotiv, 2005 yilinda artan rekabet
baskisina bagli olarak, karlhligini arttirmayi sirdiirememistir. ilgingtir, ayni trend
makine ve metal ile elektrik ve elektronik sektorlerinde de goézlenmektedir. Buna
karsilik, 2003 ve 2004 yillarinda otomobil ve konut kredileri nedeniyle, halkin mutfak
masraflarinda kisinti yapmasina baglh olarak karlihgi azalmis olan gida sektort, 2005
yilinda gida harcamalarindaki ciddi artisa bagli olarak, karlihgini arttirmigtir. Tekstil
ve konfeksiyon sektoru ise, hem daralan i¢ talep, hem de TL’nin degerinden
kaynaklanan ihracattaki rekabet zayiflamasina bagli olarak, karlligini 2003 ve
2004’de azaltmis ve 2005 yilinda karhlik negatife gegcmistir.
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