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1. Giris
Bursa’daki (ciro agisindan) en biiyiik 250 firmanin finansal bilgilerinin derlenerek analiz edilmesi siireklilik gostermektedir. S6zkonusu ¢alisma
1997 yilindan beri kesintisiz olarak Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi tarafindan titizlikle yapilmakta ve Bursa bolgesi icin gelecekte de

kullanilabilecek finansal temelli degerli bir tarih¢e olugmaktadir.

Bu yazida, sozii edilen 250 firmanin finansal bilgileri firma bazinda degil, genellestirilerek kullanilacak ve bolgemiz i¢in bir durum tespiti
yapilmis olacaktir. Bu amagla isletmelerin 2006 donem sonu bilangolar1 ve ilgili donem gelir tablosu bilgileri kullanilacaktir.

Asagida, daha 6nce 2004 ve 2005 yillar1 i¢in yapildig gibi, bu kez de 2006 y1l1 i¢in karsilagtirmali olarak 250 firmanin likidite, varlik - kaynak
yapist, varlik kullanimi1 ve karlilik durumu sektorel bazda ele alinacaktir. Ayrica 10 yillik katma deger ve istihdam gelisimi 6zetlenecektir.

Ayrica bu yil, katma deger yaratilmasindaki trend de analize 10 yillik olarak dahil edilecektir.

2. Bilanc¢o Yapisi ve Gelir Tablosu Bilgileri Acisindan Sektorel Durum

2006 y1l1 firma sayilar1 ve sektorler itibariyle konsolide bilango grup bilgileri asagidaki gibidir(T1).

Tablo 1: Sektorler itibariyle Toplam Bilango Biiyiikliikleri

Firma Sayisi 7 36 16 60 59 72 250

2006 Enerji - Elektrik - Gida Tarim ve Otomotiv Ana Tekstil ve
Elektronik Hayvancilik Makina - Metal Mubhtelif ve Yan Sanayi Konfeksiyon TOPLAM

Donen Varliklar 1.755.738.614 904.457.885 1.175.899.787 1.166.183.381 3.447.241.153 | 2.874.381.959 11.323.902.779
Duran Varliklar (net) 793.322.566 742.278.621 1.185.592.678 935.129.768 2.633.850.247 | 3.057.295.269 9.347.469.149
Aktif Toplami 2.549.061.180 1.646.736.506 2.361.492.465 2.101.313.149 6.081.091.400 | 5.931.677.228 | 20.671.371.928
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 1.513.799.935 609.592.471 803.954.615 1.019.244.547 2.579.729.977 | 2.181.550.076 8.707.871.621




Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 383.126.089 302.330.919 205.385.964 161.862.605 727.561.753 875.070.178 2.655.337.508
Ozsermaye 652.135.101 734.813.116 1.352.151.880 920.205.995 2.773.799.670 | 2.875.056.974 9.308.162.736
Pasif Toplami 2.549.061.180 1.646.736.506 2.361.492.465 2.101.313.149 6.081.091.400 | 5.931.677.228 20.671.371.928
Toplam igindeki Aktif Payi 12,33 7,97 11,42 10,17 29,42 28,70 100,00

Yukaridaki bilango bilgilerinden 250 firmada 20.671.371.928 YTL tutarinda varlik kullanimi oldugu goriilmaktedir. Bu varliklarin sektorlere
dagiliminda ise %29.42 ile bas1 otomotiv ana ve yan sanayi almakta, 2. sirada ise %28.70 ile tekstil gelmektedir. Boylelikle otomotiv yatirimlari

tekstil yatirimlarin1 2006 yilinda geride birakmis olmaktadir.

2006 y1l1 firma ortalama bilango biiyiikliikleri agagidaki gibidir(T2).

Tablo 2: Firma Basina Ortalama Bilanco Buyuklikleri (T1 buyuklukleri/firma sayisi)

Firma Sayisi 7 36 16 60 59 72 250

2006 Enerji - Elektrik - Gida Tarim ve Otomotiv Ana Tekstil ve
Elektronik Hayvancilik Makina - Metal Mubhtelif ve Yan Sanayi Konfeksiyon TOPLAM

Dénen Varliklar 250.819.802 25.123.830 73.493.737 19.436.390 58.427.816 39.921.972 45.295.611
Duran Varliklar (net) 113.331.795 20.618.851 74.099.542 15.585.496 44.641.530 42.462.434 37.389.877
Aktif Toplami 364.151.597 45.742.681 147.593.279 35.021.886 103.069.346 82.384.406 82.685.488
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 216.257.134 16.933.124 50.247.163 16.987.409 43.724.237 30.299.307 34.831.486
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 54.732.298 8.398.081 12.836.623 2.697.710 12.331.555 12.153.752 10.621.350
Oz Sermaye 93.162.157 20.411.475 84.509.493 15.336.767 47.013.554 39.931.347 37.232.651
Pasif Toplami 364.151.597 45.742.681 147.593.279 35.021.886 103.069.346 82.384.406 82.685.488

Yukaridaki tablo igsletme basina kullanilan varlik tutarini (aktif biiyiikliigiinii) ortaya koymaktadir. Enerji-Elektrik —Elektronik sektdriinde firma
basina aktif biiyiikliigii diger sektorlere gore oldukea biiyiik oldugu goriilmektedir. Tiim sektorler agisindan, yani 250 firmanin tamami igin
ortalama varlik tutari ise 82.685.488 YTL’ dir.

Asagida bilanco kalemleri arasindaki iliskilerin daha kolay okunabilmesini saglamak amaci ile bilango dikey yiizdeleri verilecektir(T3).

Tablo 3: Sektorler itibariyle Toplam Bilango Ana Grup Biyiikliikleri Dikey Yiizdeleri




Firma Sayisi 7 36 16 60 59 72 250
Enerji - Otomotiv Ana
Elektrik — Gida Tarim ve Makina ve Yan Tekstil ve
2006 Elektronik Hayvancilik ve Metal Muhtelif Sanayi Konfeksiyon | TOPLAM
Dénen Varliklar 69 55 50 55 57 48 55
Duran Varliklar (net) 31 45 50 45 43 52 45
Aktif Toplami 100 100 100 100 100 100 100
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 59 37 34 49 42 37 42
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 15 18 9 8 12 15 13
Oz Sermaye 26 45 57 44 46 48 45
Pasif Toplami 100 100 100 100 100 100 100

Tablo 3 sektorlerde varlik ve kaynak dagitimini agik olarak ortaya koymaktadir. Bu yapiya gore 6zkaynak giicii en yiiksek goriinen sektor
makina ve metal sektorii, 6zkaynak giicli en zay1if goriinen sektor ise Enerji-Elektrik-Elektronik sektoriidiir.

2006 y1l1 satig ve donem kari/(zarar1) bilgileri asagidaki gibidir(T4).

Tablo 4: Sektorler itibariyle Satis ve Kar/(Zarar) Biiyiikliikleri

Firma Sayisi 7 36 16 60 59 72 250
Enerji - Elektrik - | Gida Tarim ve Otomotiv Ana ve Tekstil ve
2006 Elektronik Hayvancilik Makina - Metal Mubhtelif Yan Sanayi Konfeksiyon TOPLAM
Net Satiglar (Ciro) 2.234.141.242 | 2.362.018.464 | 2.853.493.624 | 2.627.771.190| 11.673.639.325 [ 5.540.256.998 | 27.291.320.843
Yurtdigl Satig 152.693.568 255.361.387 1.109.215.111 207.727.538 6.370.606.253 1.656.167.226 9.751.771.083
Yurtici Satis| 2.081.447.674 2.106.657.077 1.744.278.513 2.420.043.652 5.303.033.072 3.884.089.772 17.539.549.760
Doénem Kari/(Zarari) -8.571.380 86.492.504 207.830.921 112.188.642 693.843.467 -52.447.116  1.039.337.038
Sektor Satis Payi (%) 8,2 8,7 10,5 9,6 42,8 20,3 100
Sektor Kar(Zarar) Payi (%) -0,8 8,3 20,0 10,8 66,8 -5,0 100

Yukaridaki tabloda 250 firmanin 2006 yilinda yaptig: satiglarin % 42,8’ini otomotiv, % 20,3’iinii tekstil sektorii yapmustir. Bu iki sektoriin
toplam satiglardaki pay1 %63.1’le 6nemini korumaktadir.

2006 y1l1 ortalama satis ve donem kari/(zarar) bilgileri asagidaki gibidir(T5).




Tablo 5: Firma Basina Ortalama Satis ve Kar/(Zarar) BlyuklUkleri (T3 buyuklUkleri/firma sayisi)
Firma Sayisi 7 36 16 60 59 72 250
Enerji -
Elektrik - Gida Tarim ve Otomotiv Ana ve Tekstil ve
2006 Elektronik Hayvancilik Makina - Metal Muhtelif Yan Sanayi | Konfeksiyon TOPLAM
Ortalama Net Satislar (Ciro) 319.163.035 65.611.624 178.343.352 43.796.187 197.858.294 | 76.948.014| 109.165.283
Ortalama Dénem Kar/(Zarar) -1.224.483 2.402.570 12.989.433 1.869.811 11.760.059 -728.432 4.157.348

T5’ten isletme basina satis biiyilikliigii bakimindan Enerji-Elektrik —Elektronik sektoriiniin bas1 ¢ektigi, ancak, bu sektdrde karlilik problemi
yasandig1 goriilmektedir.

Asagida, net satislar icinde yurtdisi1 ve yurtici satiglarla donem kar1 dikkate alinmistir(T6).

Tablo 6: Sektorler itibariyle Satis ve Kar/(Zarar) Biiyiikliikleri Dikey Yiizdeleri

Firma Sayisi 8 32 26 50 57 77 250

Enerji - Elektrik | Gida Tarim ve Otomotiv Ana ve Tekstil ve
2006 - Elektronik Hayvancilik | Makina - Metal Muhtelif Yan Sanayi Konfeksiyon TOPLAM

Net Satislar 100 100 100 100 100 100 100
Yurtdisi Satis 7 11 39 8 55 30 36
Yurtici Satis 93 89 61 92 45 70 64
Dénem Kari/(Zarari) -0,4 3,7 7,3 4,3 5,9 -0,9 3,8

Tablo 6’dan sektdrlerin ortalama olarak satiglarinin %36’si1 yurtdisina , %64’linli yurti¢ine yaptiklar1 gortiilmektedir. Sektorel satiglarinin orant
acisindan bakildiginda satislarinin en biiylik payimi yurtdisina yapan sektor %55°le otomotiv sektoriidiir. Bu oranlarda 2005’ e gore énemli
artiglar sozkonusudur. Otomotiv satislarinin %55’ini ihrag¢ etmektedir. Kur baskisina karsin bu sektdrdeki ihracat artis1 bagari ile siirmektedir. Bu
sektorii makine sektorii izlemektedir.

Asagida, 250 firmanin konsolide bilango ve gelir tablosu bilgileri kullanilarak finansal analiz yapilacaktir. Analizde elde edilen sonuglar sektorle
ilgili ortalamalar1 ifade etmektedir.

2.1. Likidite Acisindan Sektorel Analiz



Isletmelerde nakit, canlilardaki kan gibidir. Yetersizligi biiyiik sorunlara yol acabilir ve {ist yonetimi biiyiik dl¢iide kilitler. Isletmelerin likidite
giicii, ddeme yiikiimliiliiklerinin zamaninda karsilanmasini ifade eder. Isletmelerde finans fonksiyonunun temel gérevi nakit dengesini risksiz ve
optimal maliyetlerle saglamaktir. Bunu yapamayan isletmeler biiyiik maliyetlere ve ticari itibar kaybina maruz kalirlar.

Cok genel bir standart olarak bir isletmenin donen varlik tutar1 kisa vadeli yabanci kaynaklarinin iki kat1 olur ise s6zkonusu isletmenin likidite
sorunu yasamamasi beklenir. Bu iliskiyi finansal analizde Cari Oran ifade eder. Cari oranin genel standardi 2 olmakla birlikte, sektdrden sektore

degisiklik gosterebilir. Ancak, bu oranin 1’in altina diismesi net isletme sermayesinin (donen varliklar - kisa vadeli yabanci kaynaklar) negatif
olmasi anlamina gelir ki, bu likidite agisindan sorunlu bir seviyeyi ifade eder.

Asagida, 2004, 2005 ve 2006 yillar1 i¢in hesaplanan Cari Oran degerleri verilecektir(T7).

Tablo:7 CARI ORAN=Ddnen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
¥ 4
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2004 1,98 1,34 1,51 1,82 1,89 1,14| 1,45
2005 1,34 1,60 1,44| 138 1,45| 119| 1,36
2006 1,16 1,48| 146| 114 1,34 1,32| 1,30

T7’de goriildiigii gibi cari oran, sektorler agisindan farklilik gostermekle birlikte, 2004 yilindan itibaren toplamda diisiis gostermektedir. Elektrik

— elektronik ve otomobil sektdrlerinde diisiis yasanirken digerlerinde dalgali bir yap1 olusmustur. Sektorlere bakildiginda cari oranin biiytikligi
likidite giiciiniin pek de kotii olmadigini gostermektedir

2.2. Sektorler Bakimindan Finansal Yapi Analizi

Finansal yap:1 kavram, isletmenin kaynak yapisini ifade eder. Isletme genel olarak varlik finansmaninda yabanci kaynak ve 6zkaynak kullanr.
Isletmenin varlik kullanimindan elde ettigi karlilik bor¢lanma maliyetinden biiyiik oldugu siirece isletmeler borglanarak 6zkaynak karliligini
arttirabilirler. Yani bu durumda bor¢lanmak ortaklar agisindan avantajlhidir. Ancak, bor¢lanma diizeyi arttikga risk de artacagindan isletmelerin
bor¢lanma diizeyleri belli bir oran1 agmamalidir. Bor¢lanma oraninin aktif toplaminin %50’si civarina kadar yiikselmesi genelde normal kabul
edilmektedir. Ancak, her igletme kendi nakit yaratma giicii ve plani ile uyumlu bir yabanci kaynak kullanimini segmelidir.



Sektorler itibari ile ve ti¢ yillik karsilagtirmali olarak 250 firmanin bor¢glanma oranlar1 asagidaki gibidir(TS8).

Tablo:8 YABANCI KAYNAKLAR/ NET AKTIFLER

¥ 4
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2004 0,39 0,45| 0,20, 0,37| 0,28 0,53| 0,37
2005 0,60 044| 0,39| 047| 049| 0,51 0,50
2006 0,74 0,55| 043| 056 0,54 0,52| 0,55
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR/NET AKTIFLER

2004 0,22 0,32| 0,14| 0,28 0,23| 0,41 0,28
2005 0,41 0,35| 0,31 0,38| 0,41 0,37| 0,38
2006 0,59 0,37| 0,34 049| 042| 0,37| 0,42

T8’de yer alan iki oran birlikte analiz edildiginde elektrik — elektronik sektoriinde yiliksek bor¢luluk diger sektorlerde ise makul bir bor¢luluk
oldugu goriilmektedir. Elektrik — elektronik sektdrii de hizli bir bor¢lanma siirecine girmis goriinmektedir. Tkinci oranin ise bu sektdr firmalarinin
agirlikli olarak kisa vadeli bor¢lanma yaptiklarini ortaya koymaktadir. Bunun sonucunda bu firmalarin risk altinda olduklar1 ve daha fazla

finansman yiikii ile karsilasacaklar1 sdylenebilir.
2.3 Sektorlerde Varlik Kullanim Verimliliginin Analizi

T9’daki oran, sektorler itibariyle isletmelerin kullandiklar1 varliklarin kag kati satig gerceklestirdigini 6lger. Bu katsayiy1 yiikseltmek
isletmelerin kullandiklar1 varlik basina yaptiklari satislari yiikseltmesi, yani varliklarini verimli kullanmasi anlamina gelir.

Tablo:9 AKTIF DEVIR HIZINET SATISLAR/NET AKTIFLER
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2004| 0,87 166 | 106 | 2,04 | 216 | 0.87 | 1.41




2005 0,83 1,32 1,11 | 1,22 | 1,97 | 0,92 | 1,28

2006 0,88 1,43 1,21 | 1,25 | 1,92 | 0,93 | 1,32

Aktif devir hiz1 igletmede varlik kullanim verimliligi ile ilgili olup enerji, elektrik-elektronik ve tekstilde en diisiik gerceklesme sdzkonusudur.
Bu durum, bu sektorlerde yapilan yatirima nazaran, diger sektorlere gore daha diisiik bir satis gergeklestirildigine isaret etmektedir. Aktif devir
hiz1 karlilikla birlikte degerlendirilmesi gereken bir orandir.

2.4 Hangi Sektorler Karh?

T10’da 6zkaynaklar, aktif toplam1 ve net satiglar tizerinden sektorel karliliklar hesaplanmistir. Hesaplamalar 2004 ve 2005 yillar1 250 en biiytik
Bursa firma arastirmasi ile elde ettigimiz bilgilerle karsilastirmali olarak sunulup yorumlanacaktir.

Tablo:10 OZKAYNAK KARLILIGI: DONEM KARI veya (ZARARI)/OZKAYNAKLAR
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2004| 0,15 0,02 0,06 | 0,07 | 0,21 | 0,03 0,11
2005| 0,10 0,11 0,08 | 0,19 | 0,18 | -0,02 0,09
2006, -0,01 0,12 0,15 | 0,12 | 0,25 | -0,02 0,11

AKTIF KARLILIGI: DONEM KARI veya (ZARARI)/AKTIF TOPLAMI

2004 0,09 0,01 0,05 | 0,04 | 0,15 | 0,01 | 0,05
2005 0,04 0,06 005 | 01 | 0,09 | -0,01 | 0,04
2006 -0,003 0,05 0,09 | 0,05 | 0,11 | -0,01 | 0,05

SATIS KARLILIGI:DONEM KARI veya (ZARARI)/NET SATISLAR

2004 0,14 0,00 0,08 | 0,02 | 0,08 | 0,01 | 0,07

2005 0,05 0,05 0,04 | 0,08 | 0,056 | -0,01 | 0,03

2006 -0,004 0,04 0,07 | 0,04 | 0,06 | -0,01 | 0,04




Ozkaynak karlilig1 bakimindan firmalarin ortalama karlilig1 2006 yilinda %11 olarak gerceklesmistir. Enerji ve tekstil zararli iken otomotiv
0zkaynak karlilig1 en yiiksek sektor olmus, yillar itibari ile de yiikselen bir trend elde etmistir.

Aktif ve satiglar lizerinden hesaplanan karliliklar da 6zkaynak karliligina paraleldir.

2.5 Yaratilan Katma Deger Analizi

Isletmelerin yarattig1 briit katma deger iicret ddemeleri, faiz 5demeleri, kira 6demeleri ve isletmenin vergi 6ncesi kar toplamindan olusmaktadir.
Bu analizde sonuglar1 daha ¢arpici ortaya koyabilmek amaci ile 10 yillik veriler kullanilacaktir. Oncelikle T11°de 10 yillik yaratilan katma deger

biiytikliikleri sektorler itibariyle verilmistir.

Tablo:11 BRUT KATMA DEGER (UCRET+FAIZ+KIRA+VERGIDEN ONCEKI KAR)

L Z
X
= 23 | u = Lo
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YILLAR W& <Z £ = = =X =
Y s <= S 0 2o O
w o< = = O E%
LU - I
O 4
1997 13.786.187| 19.228.503| 28.302.062| 39.082.758|  83.671.809| 112.767.543| 296.838.862
1998| 12.291.550| 30.940.190| 50.630.861| 53.532.171| 119.604.872| 135.084.205| 402.083.849
1999 | 28.884.444| 67.420.082| 77.825.461| 79.286.553| 202.731.200| 206.217.205| 662.364.945
2000| 24.719.227| 43.128.294| 86.571.166| 68.086.434| 444.385.737| 236.496.597 | 903.387.454
2001| 125.732.486| 60.518.990 | 152.562.832| 87.828.986| 587.319.928| 357.655.115| 1.371.618.337
2002 | 134.180.503| 104.223.720| 141.215.975| 97.189.203| 740.123.185| 563.479.721| 1.780.412.307
2003 | 135.584.994 | 173.246.296| 197.354.269 | 144.868.261| 1.129.313.770| 685.330.918| 2.465.698.507
2004 | 272.550.936| 132.957.047 | 348.484.188 | 217.582.472| 1.539.338.103| 800.300.942| 3.311.213.688
2005 | 162.037.745| 230.798.554 | 299.932.607 | 457.519.025| 1.177.987.709| 603.965.045| 2.932.240.685
2006 | 107.690.095| 321.875.222| 469.731.487 | 343.993.975| 1.636.696.320 | 623.948.620 | 3.503.935.719

T11°deki bilgiler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmadigindan anlamli bir trend olusturmaz. Ancak, asagidaki bilgiler genel olarak ayn1 zamanlh

bilgileri kullandigindan enflasyon etkisini de en aza indirmektedir.




T12’de, yillik katma deger ayn1 yildaki net satislar (ciro), 6zsermaye ve aktif toplamlar ile oranlandiginda 1997 den 2006 yilina gelindiginde
oranin dramatik bi¢imde kii¢iildiigii goriilmektedir. Bu da katma deger biiyiikliigiliniin nispi anlamda yillar i¢inde kii¢iildiigiinii ortaya
koymaktadir.

Tablo:12 BRUT KATMA DEGER ORANLARI
BRUT

KATMA ]%RUT__KATMA Bl}UT KATMA
YILLA | DEGER/CIR | DEGER/OZSERMAY | DEGER/AKTIFLE
R (o) E R
1997 0,225 0,753 0,332
1998 0,196 0,621 0,260
1999 0,190 0,730 0,262
2000 0,192 0,625 0,245
2001 0,168 0,603 0,217
2002 0,142 0,444 0,183
2003 0,149 0,429 0,223
2004 0,153 0,390 0,203
2005 0,136 0,346 0,174
2006 0,133 0,392 0,176

T13, T12’deki bilgilerin dikey yiizdelerle ifadesidir ve 1997 yil1 oran1 100 kabul edildiginde oranlarin 2006 da 50 1i rakamlara geriledigini
gostermektedir.

Tablo:13 BRUT KATMA DEGER ORANLARI DIKEY YUZDELERI
BRUT
KATMA BRUT KATMA BRUT KATMA

YILLA | DEGER/CiR | DEGER/OZSERMAY | DEGER/AKTIFLE
R 0 E R

1997 100 100 100

1998 87 82 78

1999 84 97 79




2000 85 83 74
2001 75 80 65
2002 63 59 55
2003 66 57 67
2004 68 52 61
2005 60 46 52
2006 59 52 53

2.6 250 Firmanin istihdam Etkisi Analizi
Asagida 10 yillik istidam gelisimini gosteren tablo yer almaktadir (T14).

Tablo:14 ISTIHDAM GELISIMI

2 X = é I L = 9 g
SZ5 T 3 < 2 3 = >3 =
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il 5 2 <= = = 1 2
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m = 2
1997 1910 6.090 7.266| 9.199]  14.959 35.386]  74.810
1998 1.952 7.578 6.553| 8.569|  20.777 42.261|  87.680
1999 1.904 8.265 8.019| 7.027|  20.406 26639 72.260
2000 1.201 5.460 6.445| 6515  21.150 34.062| 74833
2001 1.749 6.966 6.361]  6.545| 20443 36.131]  78.195
2002 1707 7.603 5.332| 5910| 22225 42.294| 85071
2003 1595 10.567 5.306| 6.733| 23419 40211|  87.831
2004 1619 10.046 6.411] 6.659|  27.989 41.091]  93.815
2005 1784 9.864 8.277| 6613 25913 38.720] 91171
2006 2.516 12.406 8.856| 9.566|  30.637 35.697|  99.678

T14’ten gorildiigi gibi, 250 biiyiik firma 2006 yilinda 99.678 kisiye istihdam saglamistir. Bu say1 2005 yil1 istthdamina gore 8.507 yeni
istihdami ifade etmektedir. Istihdam agisindan tekstil hala lider olmakla birlikte istihdam daralmas siirmekte, otomotiv ise liderlige
ilerlemektedir. Bu iki sektor toplam olarak istihdamin %65 ten fazlasini saglamaktadir. istihdam agisindan 2006 y1li son 10 yilin zirvesindedir.



Sonu¢

Yukarida yapilan karsilastirmali analiz sektorel bazda yapilmis ve genel egilimler ortaya konmustur.

Elde edilen sonuglar, enerji ve tekstil sektoriiniin karlilik agisindan negatife oldugunu, diger sektorlerin belli bir karlilig1 sagladiklarini, enerji
firmalarmin finansal yap1 agisindan da riskli bir durum sergilediklerini ve finansmanda uygunluk ilkesinden ortaya koymaktadir.

Diger taraftan kur baskisina karsin isletmelerin, 6zellikle otomotiv ve makine sektdrlerinin ihracat artis1 gergeklestirdikleri goriilmiistiir.

Isletmelerin reel katma deger biiyiikliiklerinin kiigiildiigii tespit edilmis, ancak hangi katma deger unsurunun nasil etkilendigi konusuna bu
analizde girilmemistir.

Istihdam acisindan otomotiv ve gida sektdrleri olumlu katki vermistir.



