ILK 250 FIRMANIN SEKTOREL DA GILIMI VE KARLILIK ANAL  izi
Dr. Fatma Ta
Gazi Universitesi
1- Giris

Bu yazinin konusunu, Bursa’da faaliyet gosteren B6QUk firmanin sektorel gaimi ve
sektorler itibariyle karhlik analizi okturmaktadir. Bu analiz yapilirken, gergktiolclide
firma bazinda bilgiler de gerlendirmeye alinacaktir.

Analizde parasal gerler YTL cinsinden, kar ise vergi 6ncesi kar ditkalinacaktir. Karlilik
analizlerinde karin; ciroya, 6zsermayeye ve neiflakté orani ayri ayri dikkate alinacaktir.
Boylece, karlilik ti¢ ayri kriter agisindangeelendirilmis olacaktir.

2- 250 Buyuk Firmanin Sekt6rlere D&ilimi

Bursa’'da faaliyet gosteren 250 buydk firma, 15 &ektda&iimis durumdadir. 2007 yih
verilerine gore firmalarin sektorlere @i sagidaki tabloda yer almaktadir.

SEKTORLER Firma Sayisi
AGAC ORMAN URUNLERI VE MOBILYA 5
BASIN YAYIN MATBAACILIK__VE__ AMBITAJ |
(;IMENTQ . TOPRAK URUNLER VE
MADENCILIK 4
DERI KURK VE AYAKKABI 1
ELEKTRIK VE ELEKTRONIK 5
GIDA TARIM VE HAYVANCILIK 38
INSAAT 14
KIMYA 5
MAK INA VE METAL 29
MUHTELIF 16
NAKLIYE VE ULASTIRMA 4
OTOMOTIV ANA VE YAN SANAY ii 61
PLASTIK VE KAUCUK 5
TEKSTIL VE KONFEKSI'YON 60
TURIZM 2

Tablodan acgik olarak goruldia gibi, otomotiv ve tekstil 250 blyuk firmanin onlerbir
bolumund olgturmaktadir. Bu iki sektori gida ve makine sektbrielemektedir. Bu 4



sektorde faaliyet gosteren firmalar birlikte elendiginda, dort sektoriin ilk 250 icinde yer
alan toplam 188 firmayla ilk 250 firmanin % 75’imdf&azlasini olgturdugu gorilmektedir.

3- 250 Buyuk Firmanin Yarattigl Katma Deger

250 buyuk firmanin sektorlere gore yarattkatma dger YTL cinsinden sgagidaki tabloda
yer almaktadir.

Tablo: Sektorlere Gore Yaratilan Brit Katma Deger

. Brit Katma
SEKTORLER Deger YTL
AGAC VE ORMAN URUNLER i 74.456.209
BASIN MATBAA 5.432.544
CIMENTO-TOPRAK 104.924.058
DERI-KURK AYAKKABI 2.424.479
ELEKTR iK-ELEKTRON iK 177.461.904
GIDA-TARIM 497.318.153
INSAAT 88.719.754
KiMYA 20.281.617
MAK iNA VE METAL 520.554.117
MUHTEL iF 56.777.156
NAKL iYE-ULA STIRMA 87.879.475
OTOMOT iV 2.074.517.343
PLASTIK-KAUCUK 55.941.065
TEKSTIL 709.983.260
TURIZM 44.560.341

Tabloda goruldgu gibi, katma dger acisindan da otomotiv sektéri acik ara Onde
gitmektedir. Otomotiv sektérinl, butin olumsuz etkee r&men tekstil sektoru
izlemektedir. Daha sonra, makine-metal ve gidavtaektorleri gelmektedir.

Sektorlere gore katma ger yaratma acisindan turizm sektorintin Uzerindellichasinda
yarar vardir. 2004 yilinda turizm sektériinden i#04cinde bulunan 3 firma, 9.263.084 YTL
katma dger yaratmgtir. 2005 yilinda ilk 250 icinde yer alan 2 firmad@4.620 YTL katma
deser yaratmgtir. 2006 yilinda ilk 250 icinde yer alan 1 firma033.996 YTL katma diger
yaratmgtir. 2007 yilhinda ise ilk 250 icinde yer alan 2nfanin yaratii katma dger
44.560.341 YTL’dir. Bu, ¢ok ciddi bir sicramayi afa etmektedir.

Ilk 250 icinde yer alan firmalardan yarattiklari ikat degere gore 10 buyik firmasagidaki
tabloda yer almaktadir.



Tablo: Katma Degere Goéreilk 10 Firma

250

Buyik Firma ve Mlesseseler Bruit Katmay

Firma Deger YTL

Sira No

3 BOSCH SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI |541.048.494
OYAK RENAULT OTOMOBIL FABRIKALARI

1 ANONIM SIRKETI 421.588.767

9 TOFAS - TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM | 00 e o4
SIRKETI
SUTAS-BURSA VE HAVALISI PASTORIZE SUT

8 VE SUT MAMULLERI GIDA SANAYI VE TICARET | 99.376.510
ANONIM SIRKETI

23 BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI |91.985.435
BiIS ENERJI ELEKTRIK URETIM ANONIM

12 SIRKET] 91.725.683
OZDILEK ALIS VERIS MERKEZLERI VE TEKSTIL

1 SANAY| ANONIM SIRKETI 83.147.766

4 BORCELIK CELIK SANAYI TICARET A.S. 77.653.338

10 ASIL CELIK SANAYI VE TICARET A.S. 76.573.774

9 COMPONENTA DOKTAS DOKUMCULUK | ¢ 20 goa

TICARET VE SANAYI A.S.

Firma bazindaki veriler de sektorel bazdaki velel¢utarlidir. Buna gore, en yuksek katma
deseri yaratan firmalar otomotiv, makine ve gida sdktindedir. Firma bazindaki verilere
gore, tekstil sektoriinden ilk 10 icine giren firlnalunmamaktadir. Buna gore ilk 250 icinde
yer alan ¢ok sayida tekstil firmalarinin yarattrkltoplam katma dger yiuksek olmasina

ragmen, firma bazinda quk katma dger yarattiklari ankalmaktadir.

4- 250 Buyuk Firmanin Sektérel Karhlik Analizi

a- 250 Biyuk Firmanin 2007 Yili Karlihga iliskin Verileri

Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi (BTSO) tarafindarst@iulan 2007 yili verilerine goére
Bursa’da ilk 250 firmanin sektdrel karlilik anaérinde kullanilacak verilersagidaki tabloda

duzenlenmitir.



Sektorel Karlilik Analizi Verileri

ic ve Dy Sats

. - . Donem Kari
2 Ciro) Tutari Oz Sermaye | Net Aktifler 2
SEKTORLER (YTL) KDV | Tutan YTLy vTL [V.O.] Tutar
) YTL
Haric)

AGAC VE ORMAN
URUNLERI 537.002.008 210.814.618 |563.579.673 | 39.415.252
BASIN-YAYIN VE
MATBAACILIK 27.623.088 13.359.977 |24.485.674 |1.299.404
CIMENTO VE
TOPRAK URUN. 478.953.072 231.233.379 | 446.541.296 |44.527.061
DERI KURK VE
AYAKKABI 25.525.066 10.983.755 |[29.606.060 |450.632
ELEKTR iK VE
ELEKTRON iK 1.740.217.584 | 424.692.960 | 1.333.833.564 117.061.497
GIDA TARIM VE
HAYVANCILIK 3.043.835.513 | 968.862.779 |2.011.050.31¢ 231.188.073
INSAAT 486.623.804 |307.982.108 |654.037.851 |52.202.251
KIMYA 173.456.363 62.371.598 |107.312.019 |10.104.961
MAK INA VE METAL |3.570.659.907 |1.499.206.963 2.771.882.23¢ 220.296.088
MUHTEL iF 585.877.611 69.174.300 |157.753.601 |22.652.355
NAKL iYE VE
ULASTIRMA 415.157.465 142.012.922 |258.172.801 |22.809.709
OTOMOT iV ANA VE
YAN SANAY ii 13.398.915.059 3.152.482.124 7.359.128.7471 871.516.287
PLASTIK VE
KAUCUK 442.552.946 187.094.749 |363.909.394 |11.334.303
TEKSTIL VE
KONFEKSiYON 5.046.815.778 | 2.910.006.293 5.423.607.127 93.917.774
TURIZM 103.900.676 79.211.510 |113.950.332 |24.139.536

b- 250 Biiyiik Firmanin 2007 Yihitibariyle Karlilik Oranlari

Yukarida yer verilen tablodaki verilerden yararlaka sektorel dalima gore 250 bluyuk
firmanin Gg farkh dlcite gore karlilik oranlariegagidaki tabloda yer verilmektedir.

Sektorel Karlilik Oranlari

Ozkaynak Varliklar
Satis Karhl g Karlih g Karlil g
SEKTORLER (%) (%) (%)
AGAC VE ORMAN
URUNLERI 7,3 18,6 6,9
BASIN-YAYIN VE
MATBAACILIK 4,7 9,7 53
CIMENTO VE
TOPRAK URUN. 9,2 19,2 9,9




DERi KURK VE
AYAKKABI 1,7 4 1,5
ELEKTR IK VE
ELEKTRON iK 6,7 275 8,7
GIDA TARIM VE
HAYVANCILIK 75 23,8 11,4
INSAAT 10,7 16,9 7.9
KiMYA 5,8 16,2 9,4
MAK iNA VE METAL  |6,1 14,6 7,9
MUHTEL iF 3,8 32,7 14,3
NAKL IYE VE
ULASTIRMA 5,4 16 8,8
OTOMOTIV ANA VE
YAN SANAY ii 6,5 27,6 11,8
PLASTIK VE KAUGUK |2 5 6 3.1
TEKSTIL VE
KONFEKSIiYON 1,8 3,2 1,7
TURIZM 23,2 30,4 21,1
ORTALAMA 6,86 17,76 8,64

Tablo incelendiinde, say karhligi agisindan en karli sektérin turizm gidugorilmektedir.
Turizm sektort, dier sektorlere gore satkarhligi agisindan % 23,2 oraniyla belirgin bir
bicimde karlidir. Turizm sektérinU gaat, gida, gac Urlnleri, elektrik-elektronik, otomotiv
ve makine-metal sektorleri izlemektedir. S&arlihgl acisindan en gik satg karlilhigr % 1,7
ile deri-kirk ve ayakkabi sektérl, % 1,8 ile teked % 2,5 ile plastik-kaucuk sektoriindedir.
Bu analiz ve izleyen analizlerimizdauhtelif olarak adlandirilan sektér gerlendirme dyi
tutulmustur.

Ozkaynak karlig acisindan sektorel siralamada % 30,4 orani ile yurizm sektorl a
cekmektedir. Bunu kiguk farkhliklarla otomotiv (%8), elektrik-elektronik (% 27,5), gida
(% 23,8) ve ¢imento (% 19,2) izlemektedir. Ozkaykakliligl en diguk sektorler % 3,2 ile
tekstil, % 4 ile deri-kurk ve ayakkabi ve % 6 ilagtik-kauguk sektorleridir.

Varliklar karliigr agisindan sektérel siralamada ilk sirayr % 21ahiyla yine turizm sektori

almaktadir. Bu sektorii otomotiv (% 11,8), gida (%4) ve ¢cimento (% 9,9) izlemektedir.
Varliklar karlihgr agisindan en guk varlik karlilgi % 1,5 ile deri-kirk ve ayakkabi, % 1,7
ile tekstil ve % 3,1 ile plastik-kauguk sektorletedir.

5- Firma Bazinda Karhlik Analizi
a- Kara Gore 250 Biiyiik Firmaicindeki ilk 10 Firma

2007 yili verilerine gore 250 buylk firma icinde @k kar eden firmalarin karlari ve karlilk
analizinde kullanilacak verilersagidaki tabloda yer almaktadir.



Firma Adi %g:ir\i)e) D \S(?I_tf $'|Z'L Sermays Q\(I;a{ Aktifler R/t‘)ge]nl(TLKan
(KDV Haric) e
BOSCH 1.430.667.460 | 654.676.791| 1.118.261.81P -
OYAK RENAULT 4.321.934.802 | 630.744.018 | 1.205.401.44f  177.202.917
TOFAS 3.631.765.008 | 680.838.801| 2.460.989.66p  107.458.4[77
BiS ENERJI 397.780.088 66.470.127 248.005.157 75.405.864
BURSA CIMENTO 197.179.478 235.424.178 | 261.934.499 73.304.831
GEMLIK GUBR. 268.621.142 284.233.103 | 435.104.490 64.075.322
ASIL CELIK 430.973.865 247.775.310 | 359.041.154 48.640.24]
ERIKLI SU 96.889.103 49.988.477 77.622.776 41.505.917
OZDILEK 398.233.389 293.401.366 | 436.715.993 39.479.416¢
SUTAS 465.067.817 75.080.671 228.335.386 35.441.011

b- En Yiksek Kar Elde Eden 10 Firmanin Karliik Analizleri

Yukaridaki tabloda yer alan verilerden yararlanarak ytksek kar elde eden 10 firmanin

karlilik analizlerini yapmak Uzergagidaki tablo olgturulmustur.

Firma Ad! (Soz;s Karlihg S;ﬁﬁ?g:ak Xiﬂlﬁﬁr
(%) (%)

BOSCH ) ] -

OYAK RENAULT |41 28 14.7

TOFAS 2,9 15,7 43




BiS ENERJI 18,9 113,4 30,4
BURSA CIMENTO | 37,1 31,3 27,9
GEMLIK GUBRE |23,8 22,5 14,7
ASIL CELIK 11,2 19,6 13,5
ERIKLI SU 42,8 83 53,4
OZDILEK 9,9 13,4 9

SUTAS 7,6 47,2 15,5

6- Degerlendirme

2007 yilina ilgkin sektorel karllik analizlerine gore, 2007 ydansektorel karhlik gger yillar
ortalamasinin Uzerinde gerceydastir. 2007 yilinda karlilik analizleri agisindangdr yillar
batin dlgutlere gore surekli olarak dnde olan ¢itoesektorindn lider§i turizm sektorine
devrettgi gorulmektedir. Tekstil, deri-kirk ve ayakkabi iastik-kauguk sektorlerinin alt
siralardaki yeri ise dgsmemiktir.

Firma bazinda yapilan analizdeki verilerden siidgz1 kadariyla otomotiv sektoriintin iki dev
kurulusu olan Renault ve To§aBursa'da kendilerine Igh bir yan sanayi olgmasina neden
olmuglardir. Bu iki kurulgun saty karhlik ortalamalari otomotiv sektorii ortalamahan
altindadir. Bgka bir deysle, bu kurulglar icin calsan tedarik¢i kurulglarin saty kar
ortalamalari daha yuksektir. Bu durumun, bu iki kugun yiksek surime dayali gaha
modelini benimsemesinin bir sonucu oidugorisiindeyiz.

Verilerin ortaya cikargn onemli ve Uzerinde durulmasi gereken bir sonue tisrizm
sektorinin dier sektorlere gore karlginin yuksek oldgudur.

Ayrica, yuksek kar oranlarinin elde edilmesi ilerkaaolmak ve dgru sektor secimi arasinda
dogrusal bir iliski oldugunu, Erikli firmasina ait veriler acik¢a gostermezkt.



