68

BURSA’DAKI 250 BUYUK FIRMA o
PERFORMANS! VE MAKRO EKONOMIK KOSULLARIN ETKILERI

Dr. Can Fuat Glirlesel

Bursa ilk 250 Bilyiik
Firma Aragtirmasi

E ursa'daki 250 biiyiik firma calismasi 1.S0N YILLARIN DUNYA’DA VE

Turkiye'nin ekonomik acidan en
Onemli sehirlerinden biri olan Bursa'daki
firmalarin performanslarini uzun yillardir
ayrintili olarak ortaya koymaya devam et-
mektedir. Firmalann performanslar dncelikle
kendi yonetim ve rekabet yeteneklerine
bagl olarak sekillenmekle beraber makro
ekonomik kosullarin da belirleyici etkisi
bulunmaktadir. Firmalarin makro ekono-
mik kosullardan tamamen bagimsiz olarak
performans géstermeleri mimkin degildir.
Bu itibarla Bursa'daki 250 buytk firmanin
performanslart ile makro ekonomik kosullar
arasindaki iligkileri 6ne glkarmayi hedefleyen
bir analiz yapiimaktadir. Bu analizde son
yedi yiin gostergeleri degerlendirimektedir,
Bu dénem diinyada ve Tirkiye'de makro
ekonomik kosullarin énemli dalgalanmalar
gosterdigi bir ddonemdir. 2013 vyili da benzer
Ozellikleri ile kiresel Glgekte firmalarin
performanslarini etkilemigtir. Dogal olarak
Bursa'daki firmalar da bu etkileri gesitli
Olgllerde hissetmislerdir,

TURKIYE’DE MAKRO EKONOMIK
KOSULLARI

Son yillanin makro ekonomik kosullari ortaya
konulurken hem diinya hem de Turki-
ye'deki gelismeler dederlendirimektedir.
Nitekim Bursa ekonomisi ve (zellikle sanayi
ihracatl dayall bir kapasite olusturmus ve
dis pazarlar agirlikli calisan sektorlere sahip
bulunmaktadir. Bu itibarla diinya ekono-
misindeki ve Bursa'nin ihracat pazarlarin-
daki ekonomik kosullar Bursa'daki 250
biytk firmanin performans Uzerinde en az
Turkiye'deki makro ekonomik kosullar kadar
belirleyici olmaktadir.

Diinya ekonomisi 2007 ve 2008 yillarini
Klresel krizin ayak sesleri ile gegirmis, din-
ya ekonomisi yavaglamaya baslamis, ancak
diinya ticareti 2008 yilinda tarihi blyuklige
ulasmigtir. 2009 yilinda kiresel kriz ile
birlikte diinya ekonomisi ve diinya ticareti
hizla daralmigtir. 2010 ve 20171 yillarinda
ise kiresel kriz sonrasi dinya ekonomisi ve

ticaretinde beklentilerin tizerinde hizla bir
toparlanma yasanmisti. Ancak 2012 yilindan
itibaren toparlanma hiz kesmeye baglamig
ve diinya ekonomisi ile ticaretinde blylimel-
er giderek yavaslamigti. 2012 yilinda dinya
ekonomisi ylizde 2,4, dinya ticareti ise
sadece yizde 0,2 oraninda biytyebilmistir.
Bu donem icinde Avrupa Birligi krizden en
cok etkilenen bolge olmustur. Uzun sireli
bir resesyon icinde kalan AB'de i¢ pazar ve
inracat olanaklar daralma egilimine girmistir.

20713 yilinda ise diinya ekonomisi ylzde
2,4 ile beklentilerin altinda baylmastdr,
Dinya ticaretindeki biylme ise ylizde 2,0
ile yine oldukga zayif kalmistir. Gelismis
Ulkelerde issizlik azalmaya baslamistir. Avru-
pa Birligi ekonomisi resesyondan gikmistrr.
ABD'de parasal genisleme sona ermeye
baglamigtrr.

Trkiye ekonomisi de son yillarda yilda
diinya ekonomisine benzer bir gelisme
gostermigtir. Kiresel krizin basladigi 2008
yilinda blytme sadece ylzde 0,7 olurken,
kiresel kriz yil 2009'da ekonomi ylzde 4,8
Kictlmustir, 2010 ve 2011 yillannda hizl,
bir toparlanma yasanmis ve blytme oranlar
ylzde 9,2 ve ylzde 8,8’e ylkselmistir.
Ancak hizl biytimelerin ortaya gikardigi fiyat
ve finansal istikrarsiziik risklerini kontrol et-
mek i¢in 2012 yilinda ekonomide sogutma
ve dengeleme politikalar uygulanmis ve
biylme ylzde 2,2'ye kadar gerilemistir.

Turkiye ekonomisinde ise biyime hi-
zlanmis ve ekonomi yizde 4,71 oraninda
blyimustiir. Inracat ylzde 0,6 azalmis,
issizlik ise ylzde 9,7'ye yukselmistir,

2013 yilricin degerlendirme yapilirken
diinya ekonomisi ve ticareti ile Turkiye
ekonomisindeki bu gelismeler goz éniinde
bulundurulmalidir.,

Nitekim Bursa, kiresel pazarlara yonelik
Uretim kapasitesine ve rekabet glcline
sahip olup Turkiye'nin en énemli sanayi
merkezlerinden biri olmay! stirdirmektedir.

Bu dzelligi nedeniyle 2013 yilinda 6zellikle
AB ve gelismis ekonomilerdeki toparlanma
ile Turkiye ekonomisindeki biytime Bursall
firmalarin ciro, satis ve inracat performan-

slarini olumlu etkilemistir.

Kiresel mali piyasalarda yasanmaya
baslanan mali sikilasma ile déviz kurlarinin
ve faizlerin artmasi ise Bursall firmalarin kar
performanslarini olumsuz etkilemistir.

2.BURSA’DAKI 250 BUYUK FIRMANIN
TEMEL GOSTERGELERINDEKI
PERFORMANS iGiN DEGERLENDIRME

Bursa'daki 250 biyik firmanin temel
gostergeleri ile bu temel gostergelerdeki
nominal ve yilik TUFE orani ile anndinimis
reel blylme oranlar Tablo.1 ve Tablo.2 ‘de
sunulmaktadir,

250 bilytk firmanin satislar ekonomik
blylimede yasanan dalgalanmalardan
Onemli dlclide etkilenmektedir. 2008 yilin-
daki yavaslamaya ragmen géreceli pozitif
bir performans ardindan satiglar 2009
yilinda nominal ve reel olarak KigUlmustdr,
2010 ve 2011 yillannda ise hizll ekonomik
blylme ile satiglarda da nominal ve reel
olarak iki haneli blytmelere ulagiimistrr.
2012 yilinda ise igeride ve disandaki
ekonomik yavaglama satislarin reel olarak
ylizde 0,82 kictlmesine yol agmistir. 2013
yilinda ise satiglar goreceli ekonomik topar-
lanmaya bagli olarak yizde 8,05 ve reel
olarak yeniden pozitif artis gostermistir.

Yaratilan katma deger ile ekonomik blyime
hizlan arasinda da dogrusal bir iliski bulun-
maktadir. Hizl ekonomik blyime yillarinda
250 blyuk firma 2010 ve 2011 yillannda
oldugu gibi yarattiklan katma degeri iki
haneli oranlarda blydtebilmektedir. (Bu iliski
diger yonu ile de galigmaktadir; firmalarin
yarattigi katma deger artikga milli gelir
daha hizli blytmektedir). 2012 yilinda
yaratilan katma deger reel olarak ylzde
0,85 Kkugtlmistir. Ekonomik yavaslama
katma deger yaratma glctnG sinirflamigtrr,
20713 yilinda ise yaratilan katma degerde
ylzde 13,30 ile énemli bir artis saglan-
mistir. Bu artis ekonomideki biylimeyi de
desteklemigtir,

Firmalarin toplam aktifleri ile Olgtlebilecek
Olceklerindeki blyume ile yine ekonomik
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blylime arasinda dogrusal bir iligki bulun-
maktadir. Ekonominin ylzde 4,8 kiculdigu
2009 yilinda firmalarin aktif bayUkIigu

de reel olarak ylzde 1,55 kiguimstdr,
2010 ve 20171 yillarinda ise daha hizli aktif
blylmeleri ortaya ¢ikmistir, 2012 yilinda
ise toplam aktiflerin reel olarak sadece
yUzde 0,35 artarak gegen yil ile hemen
ayni kaldigr gériimektedir. 2013 yilinda ise
toplam aktifler ylzde 17 baylmastr,

Ihracat Bursa'daki 250 biiyiik firma per-
formansl igin gok 6nemli bir gostergedir,

Bursa, Istanbul’dan sonra en cok ihracat
gerceklestiren ikinci il konumundadir ve
bunun da arkasinda ihracatci firmalar yer
almaktadir. 250 blyuk firmanin ihracati
2008 yilinda 10,53 milyar dolara ulagmigtrr.
2009'daki kiresel kosullar ile ihracatta
dnemli bir daralma yasanmigtir, 2008 yili
ihracatl ancak 2011 yilinda 10,69 milyar
dolar ile gecilebilmistir. Ancak 2012 yilinda
Ozellikle kiresel ticaretteki yavaslama ve
AB pazarndaki durgunluk ile birlikte ihracat
10,27 milyar dolara gerilemigtir. 2013
yilinda ise 0zelikle Avrupa Birligi'nin yeniden

blylmeye baglamasi ile birlikte inracat bu
kez artig gOstermis ve 10,69 milyar dolara
yUkselmistir,

Ortalama calisan sayisi da 2008 ve 2009
yillarinda geriledikten sonra 2010 ve
20711 yillannda hizla toparlanmigtir, 2012
yilindaki ekonomik yavaslamaya ragmen
istihdam artigi stirdariimus, ancak artis hizi
yavaslamistir, 2013 yilinda ise ekonomik
biylmenin de Katkisi ile istihdam artig|
strduriimus ve son yedi yilin en yiksek
istihdam sayisina ulagiimigtrr.

TABLO.1 BURSA’DAKI 250 BUYUK FIRMA TEMEL GOSTERGELERI

SATISLAR | KATMA
MILYONTL | , DEGER
MILYON TL
2007 30.077,1 45212
2008 34.223,7 43471
2009 33.785,1 4.458 1
2010 405940 56726
2011 514885  6.705,0
2012 542142  7.3954
2013 585764 83789
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SERMAYE | AKTIFLER | V

MILYON TL | MILYON TL | MILYON TL
102695 216189 17629
10.0087 247233 9776
111592 259305  1.369,6
124989 304931 21136
135757 364706  2.340.2
152608 388514 27419
164439 454544 24659

iHF_{ACAT ORTALAMA | URETIMDEN
MILYON CALISAN SATISLAR
DOLAR SAYISI MILYON TL
8.488,8 105.763 23.283,2
10.526,8 103.355 269113
8.419,0 96.603 256.317,9
9.697,7 103.665 29.923,1
10.694,7 119.516 37.980,9
10.265,5 122.203 37.830,0
10.697,1 125.434 41.875,4

TABLO.2 BURSA’DAKI 250 BUYUK FIRMANIN TEMEL GOSTERGELERINDE

SATISLAR KATMA DEGER AKTIFLER
YILLAR

2008 13,79 3,39 -3,21 -12,06 14,36 3,91
2009 -1,28 7,33 2,95 -3,74 4,88 -1,55
2010 20,15 12,92 21,24 1828 17,60 10,53
2011 26,84 14,84 18,20 7,02 19,60 8,28
2012 5,29 -0,82 10,29 3,89 6,53 0,35

2013 8,05 0,67

13,30 549 17 8,94

MILLi
GELIR
BUYUME
%

EN-
FLASYON
TOFE%

44,55 -50,36 10,06 0.7
40,10 31,51 6,53 -4.8
54,32 4504 6,40 9,2
10,72 024 1045 8,8
1717 10,37 6,16 2,2
-10,09 1750 7,40 4,1

250 blyuk firmanin karliliklar ise sadece
ekonomik blyumeden degil, dogal olarak
fiyatlardan, maliyetlerdeki ve girdi fiyatlarin-
daki degisikliklerden, faiz oranlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalardan etkilenmek-
tedir.

Bu itibarla, 250 bulyik firmanin 2008 yil
karlar 2007 yilina gore nominal ve reel
olarak yariya yakin oranda azalirken, ekono-
mide klgllme yasanan 2009 yilinda ise tam
tersine ok ylksek hizlarda artmistir, Doviz
kuru dalgalanmalarinin karlilik tzerindeki

etkileri 2008 ve 2009 yillarinda gérilmek-
tedir. 2010 yilinda karlarda artis hizlanarak
strmustdr. 2017 yilinda ise ekonomideki
hizll biylmeye ragmen karlarda reel artis
bu kez sadece ylzde 0,24 ‘de kalmigtrr,
2012 yilinda ise ekonomideki dnemli
yavaslamaya karsin bu kez karlar reel olarak
ylzde 10,37 artmigtir. Karlilik orani 2007
yilinda yizde 5,86 ile en yiiksek, 2008
yilinda ise ylzde 2,86 ile en duslk oran-
lanni gergeklestirmistir. 2011 yilinda ylzde
4,56'ya gerileyen karliik orani 2012 yilinda
ylizde 5,06'ya ylkselmistir,

2013 yilinda ise kiresel mali piyasalarda
yasanmaya baslanan mali sikilasma ile
déviz kurlannin ve faizlerin artmasi bu

kez Bursall firmalarin kar performanslarini
olumsuz etkilemistir, Nitekim 2012 yilin-
da ilk 250 biytk firma icinde 222 firma
kar ederken, 2013 yilinda kar eden firma
sayisl 210'a inmistir. Karlilik orani da ylzde
4,21'digmusgtdr.
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TABLO.3 BURSA’DAKI 250 BUYUK FIRMANIN KARLILIK GOSTERGELERI

KAR EDEN

FIRMALAR- Ll Anla,
V.0 KAR MILYON | KARLILIK ORANI | KAR EDEN FiRMA IN TOPLAM FiRMALARDA ENFLASYON MiLLi GELIR
SAYISI KARIMILYON ORTALAMA KAR TUFE% BUYUME %
MILYON TL
TL
2007 17629 5,86 225 1.924,7 8,55 8,39 4.7
2008 9776 2,86 195 1.536,9 7,88 10,06 0,7
2009 1.369,6 405 212 1.635,3 7,77 6,53 -4.8
2010 2.113,6 5,21 222 2.318,4 10,44 6,40 92
2011 2.340,2 456 203 2.594,0 12,78 10,45 8,8
2012 27419 5,06 222 31150 14,03 6,16 2,2
2013 2.465,9 421 210 2,936 13,98 7,40 41
3.BURSA’DAKI 250 BUYUK malarin artmasi ile birlikte daha gok kendi Bununla birlikte 2013 yilinda bu oran ylzde

FIRMANIN TEMEL GOSTERGELERINE
iLISKIN SEGILMi$ ORANLAR iGiN
DEGERLENDIRME

Bursa'daki 250 biyik firmanin temel
gostergelerine iliskin olarak secilmis (i¢ oran
ile dederlendirmeler yapiimaktadir,

llk secilmis oran olan (iretimden satiglarin
toplam satiglara oraninin yillar itibariyle
gerilemesi 2013 yilinda tersine donmustr.
2007 yilinda ylizde 77,41 olan oran 2012
yilinda ylizde 69,78'e kadar dstikten
sonra, 2013 yilinda tekrar yizde 71,49'a
yUkselmistir. Firmalar 2013 yilinda dalgalan-

Bursa ilk 250 Bilyiik
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Uretimlerinden satiglara yonelmistir.

Ikinci secilmis oran olan ihracatin toplam
satiglar igindeki payi ise 2008 yilinda ylzde
39,95 ile zirveye ulastiktan sonra gerilemis
ve 2012 yilinda ylzde 34,08’e kadar in-
mistir. Ancak 0zellikle AB pazarindaki topar-
lanma ile ihracat olanaklarinin geniglemes
sonucu ihracatin pay 2013 yilinda yeniden
artmis ve yiizde 34,87°ye yikselmistir.

Uglincii secilmis oran olan yaratilan katma
deger/satiglar oranr ise 2007 ile 2012 yillan
arasinda birbirine gok yakin gergeklesmistir.

14,30'a ylikselmistir. Karlardaki mutlak
gerilemeye ragmen katma deger oranindak
artis basaridir. Katma deger 2007 yilindan
sonraki en yiksek oranina ulagmistir. Bu
artis Bursa'da iktisadi faaliyet kollarinin
katma deger yapisinda degisimin ve katma
deger yaratma glctndeki artisin ilk isareti
olarak gortilmelidir. Ancak bu degisimin ve
artisin teyit edilmesi igin ontimuzdeki yillarin
katma deger verisi yakindan izlenmelidir.

YILLAR

2007

2008

2009

2010

20

2012

2013

URETIMDEN SATISLAR/TO-
PLAM SATISLAR %

iIHRACAT/TOPLAM SATISLAR
%
36,97
39,99
38,62
36,07
34,90
34,08

34,87

KATMA DEGER/SATISLAR
%

15,03
12,70
13,20
13,97
13,02
13,64

14,30
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