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FIRMALAR SERMAYELERINI
GUCLENDIRMELI

Bursa sehri tarihsel olarak Turk ekonomisinde son
derece oneml bir ver tutmaktadr. 2017 viinda
sehir ekonomi icindeki agirligini devam ettirmistir.
Turk ekonomisinde GSYH'nin % 4'U Bursa sehrinden
gelmektedir. Yine Bursa %6,7 pay ile Turkive'nin en
yuksek ihracat hacmine sahip ikinci ilidir.

Bursa Sanayisinde one cikan sektorler Otomotiv
Sanayi, Makine ve Techizat, Tekstil, Enerji, Perakende
Ticaret ve Tarim, Gida ve Hayvancilk'tr.

Bursa Ticaret ve Sanayi Odasinin yayinlamis oldugu
listede 250 Bursa firmasinin (BTSO 250) 2017
vl performanslarini inceledigimizde bu firmalarin
satislart % 34 artarak 116.7 milyar TUna ulasmistir.

Bu firmalarin - 6,98 milyar TL vergi oncesi kumulatif
kar elde ettigini gormekteyiz. 2016 vil performansi ile
karsilastirdigmizda firmalarin vergi oncesi net karl
57,6% artmistir. Firmalarin faalivetlerinden elde ettigi
net kar miktari her vil yaklasik 21% (bilesik) buytime
orant ile artmistir.

Bursa Ticaret ve Sanayi Odasimin yayinlamis oldugu
listede 250 Bursa firmasindan 222 tanesi kar elde
etmistir. Karl firma sayisi vyillar icerisinde degisken
bir trend izlemistir ve ortalama 216 civarinda
gerceklesmistir. Bu sebeple 2017 yili karli firma sayisi
artmis ve toplam kar miktar bakimindan gecmis
yillara gore daha pozitif olmustur.
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BT150 250 FIRMALARININ
KUMULATIF NET KARI (Milyar TL)
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BTSO 250 firmalan faaliyetlerinden toplam 16,7 milyar TL  USD cinsinde buyume oranlartile BTSO 250 firmalarinin satis

dro yaratmistir. Firmalar 16,3% kumlatif ciro buyumesiile  buytmesine onctluk etmistir.
Turkiye ekonomisinin (2010-2017: ort. buyime orani: 6,6%)
Uzerinde performans sergilemistir.

BTSO 250 firmalarinin 2017 vili ihracat satislart 12,5 mityar

UsDidir. Firmalarin ihracat satislar 2016 vilina gore 34.4%
Firmalarin yurtici satislar 70,8 milyar TL ve yurtdisi satislan — artmistir, Firmalanin cirosu (72,4%) Uretimden satislar ve

458 milyar TL olup toplam satislarda (619) ve (39%)  (27.6%) ticari satislardan olusmaktadi,
paylara sahiptir. Ihracat satislari (17, 8%) TL cinsinde ve (3,8%)
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BTSO 250 firmalan tretim ve hizmet faaliyetlerinden 19
milyar TL katma deger varatmistr. 2016 viinda Turkive
genelinde Uretilen briit katma deger 2.298 milyar TL olup
BTS0 250 firmalar 637% paya sahiptir. Diger yandan katma
degerin firmalarin satislarina ve aktiflerine orani yukselen
bir grafige sahiptin. 2017 vl itibariyle BTSO 250 firmalar
satislarinin 16,3%'U ve aktiflerinin 23,4%'U kadar katma deger
yaratmislardrr.

Katma Deger artisinin vanisira firmalarin faalivet verimliigi de
yukselen bir grafik seyretmektedir. BTSO 250 firmalar 1.44x
net aktif devir hizina ve 4.40x 6zkaynak devir hizina sahiptir.

Sektorlerin katma deger olusumundaki paylart; Otomotiv
Anasanayi (10,7%), Otomotiv Yan Sanavi (22,0%), Makine ve
Techizat (14,29%), Tekstil (13,1%), Gida, Tarim ve Hayvancilk
(10.9%), ve Metal Sanayi (8,7%)drr.
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BTSO 250 FAALIYET VERIMLILIG] Bursa ihracatinin Urtin

Gruplarina Gore Dagiim
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Otomotiv Sanayi, Gida, Tarim ve Hayvancilk, Tekstil, Makine  Otomotiv Sanayi Bursa ihracatinda 49% pay ile 6neml bir
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cikan sektorlerdir. Sektdrler BTSO 250 cirosunda (80.3%).  Techizat (9%) paya sahiptir. Diger yandan ihracat yapilan . _ I .
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Sektorler @) pd {@) p (@) wn O =z {@) zZ (@) wn O pd @) zZ @) wn
Agac Orman Uriinleri ve Mobilya 41% 13x 3.3x 61%  148%  45% - - 2,9x 15% 52%  457% - - - - -
Cevre 628% 46X 73x  24%  39%  05% - - - - - - - - - - - -
Cimento Toprak Urtinleri ve Madencilik 62%  08x 13x 81% 122% 98% 703%  05x 13 101% %A% T4 = = = = = =
Ekonomik lliskiler ve Finans 977% 627x  6421x  47% = 48% 0%  97.4% - - 42%  43% - - - - - - -
Elektrik-Elektronik 71%  15x 91x  34% 199% 22% 139%  09x 6.6x 1% 74% 1%  232%  15x 6.3x 3% 1% 2%
Eneriji 239% - - - - - - - - 3% - - 298%  08x 2,6x 2% 5% 2%
Gida Tarim ve Hayvancilk 403% 12 29x  52% 128% 44% 370% 12 3x  38% 103% 33% 3% 1,4% 37x 7% 18% 5%
Tekstil ve Hazir Giyim 45%  08x 19 88% 195% 103% 0.7x 19 44% 5% 6%  405%  08x 1.9 6% 15% 8%
Hizmet, Egitim ve Danismanlik 613%  16x 26x - - - 625%  13x 2x  72% 6%  55% 554%  23x ss 5% 10% 2%
insaat - - - - - - 276%  05x 2x 74%  27%  138%  261% - - 4% 7% -
Kimya = = = = 16% = - 2x - - - - - - - - - -
Lojistik - - - - - - - - - - - - 39% - - 0%  27% -
Makine ve Techizat 253% - - 7%  67% - 30.2% X 34x  23%  7.6%  22%  36% 12x 33x 5% 14% 4%
Metal 359%  13x 36x  55% 154%  42%  345% - - 86%  249% - 317% - - 9% 29% -
Otomotiv Ana Sanayi 24,6% - - 74%  30% - - - - - - - 247%  2.2x 8,9x 8% 34% 4%
Otomotiv Yan Sanayi 42%  15x 37 4% 301% 82%  415%  16x 37x  104%  25%  67%  434%  16x 3,6x B%  29% 8%
Perakende Ticareti 236%  15x 6,3x 17% 7% 1% 170%  14x 8.1 15%  B86% 1%  173%  17x 10x 2% 1% 1%
Plastik 24% 12 53x  30% 136% 26% 225% - - 1.8% 8% - 19.3% - - 2% 2%
Saglik 203% 28x  B7x  27% 134% 1%  198%  29x  148x  44% 222% 15%  200%  28x  142x 4% 22% 2%
Turizm - - - - - - 866%  0.3x 04x  44%  51% 2% 755%  19x 25x  23%  30% 2%

TOPLA[\/\ 338% 13x  39x  64% 191% 4.8% 313% 13x  42x  B4% 172% 419% 327% 14x  44x  69% 211%  4,.8%
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2016 viinda 9%17.2 olan 6z kaynak verimliigi
2017 ylinda 390 baz puan (bps) artarak %21.7e
ulasmistir. Ozkaynak karlligr one cikan sektorler
Otomotiv Ana Sanayi (3496), Hazir Giyim (48%),
Turizm (30%), Otomotiv Yan Sanayi (29%) ve
Metal Sanayi (29%)dfr.

BTSO 250 firmalarinin satis karllg 4,8%'dir
ve 500 Buyik Sanayi Kurulusu'na (7.29%) gore
dusik kalmaktadrr. Turizm (11.9%), Otomotiv
Yan Sanayi (8,196) ve Tekstil ve Hazir Giyim (7,7%)
satis karllig daha yuksek olan sektorlerdir

Ozkaynaklarin aktifler icindeki payi 2017 yiinda
140 bps artmistir ve 932,7 olmustur. (2076:
9%313) Ancak firmalarn 6z kaynak orani
ortalamanin 400-500 bps altindadr.

Sonuc:

BTSO 250 firmalar 2017 yilinda satislarini
349 ve aktiflerini 23% oraninda arttirmistir.
Firmalarin toplam satislar 116,7 milyar TL ve
net aktifleri 81 milyar TL olmustur.

Yuksek  buyumenin  vanisira 2077 yilinda
firmalarin  karllklar da yukselmistir ancak
(4.8%) satis karllg ile 500 Buyuk Sanayi
Kurulusu'nun  (729) olan satis  karluginin
gerisinde kalmistrr.

Firmalarin fonlama vapisl icinde 6zkaynak payi
% 327 dusuk kalmakta daha fazla yabanc
kaynak  kullanlmaktadr  Bankalarin  kred|
politikalarinda sikilastirma ve artan kredi faizler
firmalar icin nemli risktin.  Bu sebeple BTSO
250 firmalarnin sermavelerini guclendirmesi
gerekmektedir.
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